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Szanowni Panstwo!

W zwigzku z podsumowaniem kolejnego roku dziatalnosci, chciatbym zaprezentowac Parstwu
najwazniejsze osiggniecia Grupy Kapitatowej UNIMOT w 2014 r.

Na poczgtek wyjasnie, ze UNIMOT S.A. jest Spotkg Dominujgcq w Grupie Kapitatowej, wyznaczajqc jej
strategiczne cele oraz monitorujgc ich realizacje. Zwrdce zatem uwage na decyzje i dziatania, ktdre
przyczynity sie do uzyskania znakomitych wynikow finansowych, jak tez i na te, ktore bedq miaty wptyw
na funkcjonowanie Grupy w przysztosci.

Jednym z najwiekszych sukcesow ubiegtego roku byto rozpoczecie przez UNIMOT S.A. hurtowej sprzedazy
oleju napedowego i koncentracja dziatan w obszarze obrotu paliwami ptynnymi. Wieloletnie
doswiadczenie Spotki w obrocie produktami petrochemicznymi pozwolito nam trafnie oceni¢ potrzeby
rynku i w odpowiednim momencie zaangazowac sie w hurtowy handel olejem napedowym. Sukcesywnie
zwiekszalismy wolumeny, udostepniajgc produkt w kolejnych bazach paliwowych. Ponadto przejelismy
zorganizowanq czesc¢ przedsiebiorstwa specjalizujgcego sie w dystrybucji paliw ptynnych, poszerzajgc
tym samym geograficzny zasieg naszej dziatalnosci.

W 2014 r. zintensyfikowalisSmy sprzedaz biopaliw i bioolejow w UNIMOT S.A. Dzieki podpisaniu umowy z
jednym z najwiekszych producentdw paliw w Polsce, zagwarantowalismy sobie state, wiarygodne Zrddto
pozyskiwania biopaliw i zwiekszyliSmy ich dostawy do duzych, renomowanych klientow. Z sukcesem
kontynuowalismy tez dziatalnos¢ w sektorze LPG, ktory stanowit ponad 40% udziatu w naszych
przychodach. Ponadto, pod koniec roku zrealizowalismy pierwsze dostawy LPG drogq morskgq.

Minione 12 miesiecy stanowito pracowity okres dla catej Grupy UNIMOT, obfitujgcy w nowe inwestycje i
aktywnosc¢ na rynku gazu ziemnego. Zainwestowalismy srodki w budowe jednej z czterech w Polsce
instalacji skraplania gazu ziemnego oraz kilku stacji regazyfikacji LNG. Dokonalismy tez akwizycji
funkcjonujgcej sieci dystrybucji gazu ziemnego wraz z grupq aktywnych odbiorcéw, jak rowniez
rozpoczelismy proces jej rozbudowy. Rownolegle rozpoczelismy obrot gazem ziemnym za posrednictwem
Towarowej Gietdy Energii. Jestem przekonany, Ze wszystkie te dziatania zaprocentujq zwiekszeniem
konkurencyjnosci oferty UNIMOT na omawianym rynku.

Wspomniane wyzej decyzje i dziatania okazaty sie niezwykle trafne i wptynety na dynamiczny wzrost
przychoddéw UNIMOT S.A. w 2014 r. Spotka osiggneta pdftora razy wyzsze przychody niz w 2013 r. i
wypracowata prawie czterokrotnie wiekszy zysk. Wyniki te sq znacznie lepsze od pierwotnie
prognozowanych, co pozytywnie rokuje na rozwdj Spotki oraz catej Grupy w biezgcym roku i przybliza nas
do szybkiego osiggniecia strategicznych celdow.

Chciatbym tez podzieli¢ sie z Paristwem informacjqg, ze w ubiegtym roku spotka UNIMOT S.A. zostata
przyjeta do struktur EFET - Europejskiej Federacji Handlowcdw Energiqg, wspierajgcej obrot energiq w
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Europie. Cztonkostwo w Stowarzyszeniu umozliwia wspdtprace z wiodgcymi podmiotami
miedzynarodowego rynku energii i otwiera nowe perspektywy dziatania.

Wyrazam gtebokq nadzieje, Ze rok 2015 bedzie okresem dalszego rozwoju Grupy UNIMOT, zaréwno pod
wzgledem handlowym, jak tez inwestycyjnym. Zamierzamy kontynuowac realizacje strategicznych celow
oraz wykorzystywaé¢ nowe mozliwosci pojawiajgce sie w sektorze energetycznym, jakie daje m.in.
liberalizujqcy sie rynek gazu ziemnego.

Korzystajgc z okazji, chciatbym podziekowac¢ catemu zespotowi Grupy Kapitatowej UNIMOT za
zaangazowanie i wytezong prace, dzieki czemu moge dzisiaj podzieli¢ sie z Paristwem wspomnianymi
sukcesami.

Pragne tez serdecznie podziekowac Parnstwu, Szanowni Akcjonariusze, za zaufanie, ktorym obdarzacie
spotke UNIMOT S.A. Ze swej strony zapewniam, ze bede stale dgzyt do tego, aby Spdtka byta przez
Paristwa postrzegana jako przysztosciowa, wiarygodna i transparentna.

Zachecam do zapoznania sie z tresciq niniejszego raportu, ktory stanowi petny obraz kondycji biznesowej
Grupy Kapitatowej UNIMOT.

Z wyrazami szacunku

Przemystaw Podgorski
Prezes Zarzqdu UNIMOT S.A
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I. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPTALOWE] UNIMOT

Przychody netto ze sprzedazy 666 332 302171 159 056 71757
EBIT 6528 1711 1559 406
EBITDA 8199 2 660 1957 632
Zysk netto 4 053 1135 967 269
Aktywa ogétem 123 145 36418 28 892 8781
Aktywa trwate 55 085 15 275 12924 3683
Inwestycje krétkoterminowe 9927 2487 2 329 600
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 75 997 21913 17 830 5284
Kapitat (fundusz) wtasny 40 883 14 505 9592 3498
Warto$¢ ksiegowa na akcje (Zt/EUR) 8,08 4,53 1,90 1,09
Zysk na akcje (Zt/EUR) 0,69 0,35 0,17 0,08

Wybrane dane finansowe przeliczono na EURO w nastepujgcy sposdb:

Pozycje aktywdw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg $redniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcego na dzier 31.12.2014r. 4,2623 z{/EURO oraz dla danych
poréwnywalnych na 31.12.2013r. 4,1472 zt/EURO

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich
kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegdlnych miesiecy, ktory wynidst odpowiednio
4,1893 zt/EURO (rok 2014), 4,2110 zt/EURO (rok 2013).

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY W EBITDA W TYS. Zt
TYS Zt
4 8199
666332 10000 s
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Kurs akcji UNIMOT S.A. w 2014 r.
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II. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]
UNIMOT ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA
2014

1. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Unimot za okres od 1.01.2014 do 31.12.2014

1) Informacje o Grupie Kapitatowej UNIMOT

Unimot Spétka Akcyjna (,Spotka, ,Jednostka Dominujgca”, Unimot S.A.) z siedzibg w Zawadzkiem przy ul.
Swierklanskiej 2A jest Jednostkg Dominujaca w Grupie Kapitatowe;j.
Akcje Spoétki notowane sg na NewConnect.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest sprzedaz detaliczna i hurtowa paliw gazowych,
ptynnych, produktéw pochodnych oraz rozwdj i budowa sieci dystrybucji gazu ziemnego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 r. obejmuje
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,Grup3a”).

Na dzien 31 grudnia 2014 r. struktura Grupy Kapitatowej Unimot przedstawiata sie nastepujgco:

Unimot System Sp. z 0.0.* Polska 69,31% 20.01.2014

Blue Cold Sp. z 0.0. Polska 50,76% 29.04.2014

*W dniu 14 maja 2014 r. nastgpita zmiana nazwy z Unimot Sp. z 0.0. na Unimot System Sp. z o.o.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. Spétka zalezna Unimot System Sp. z 0.0. posiadata udziaty w nastepujgcych spétkach:

Polskie Przedsigbiorstwo Gazownicze o/ %
Sp. 2 0.0. (PPG Sp. 2 0.0.) Polska 69,31% 26.03.2014
Blue LNG Sp. z 0.0. Polska 69,31%* 4.07.2014

*Spdtka Unimot System Sp. z o.0. posiada w wyzej wymienionych spétkach 100% udziatéw w kapitale.
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W 2014 r. zaszty nastepujace zmiany w Grupie Kapitalowej UNIMOT:

W dniu 20 stycznia 2014 r. Unimot S.A. dokonata zakupu 100 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazda w
Unimot Sp. z 0.0., co stanowito 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki. W dniu 19 marca 2014 r.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdow Unimot Sp. z o0.0. podjeto uchwate o podwyziszeniu kapitatu
zaktadowego o kwote 150 000,00 zt poprzez ustanowienie nowych udziatdw w liczbie 300 o wartosci nominalnej
po 500,00 zt kazda. W dniu 28 maja 2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Unimot Sp. z 0.0. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 170 000,00 zt poprzez ustanowienie nowych udziatéw w
liczbie 340 o wartosci nominalnej po 500,00 zt kazda. Wszystkie nowe udziaty z dwukrotnego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego zostaty objete przez Unimot S.A. W dniu 17 czerwca 2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikdw Unimot Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 1 044 000,00 zt
poprzez ustanowienie nowych udziatéw w liczbie 2 088 o wartosci nominalnej po 500,00 zt kazda. W wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego udziat Unimot S.A. spadt ze 100% do 69,31%. W dniu 27 listopada 2014
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdow Unimot Sp. z o0.0. podjeto uchwate o podwyiszeniu kapitatu
zaktadowego o kwote 9 339 500,00 zt poprzez ustanowienie nowych udziatéw w liczbie 18 679 o wartosci
nominalnej po 500,00 zt kazda. W wyniku podwyzszenia kapitatu udziat Unimot S.A. w kapitale zaktadowym
Unimot System Sp. z 0.0. nie zmienit sie i wynosit na 69,31% na dzieni 31 grudnia 2014 r.

W dniu 29 kwietnia 2014 r. Unimot S.A. dokonata zakupu 20 050 udziatdw o wartosci nominalnej 100 zt kazda w
Blue Cold Sp. z 0.0., co stanowito 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki. W dniu 30 kwietnia 2014 r.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Blue Cold Sp. z o.0. podjeto uchwate o podwyziszeniu kapitatu
zaktadowego o kwote 4 900 000,00 zt poprzez ustanowienie nowych udziatéw w liczbie 49 000 o wartosci
nominalnej po 100,00 zt kazda. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego udziat Unimot S.A. spadt ze 100%
do 50,76%.

W dniu 26 marca 2014 r. Unimot System Sp. z 0.0. dokonata zakupu 300 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt
kazda w PPG Sp. z 0.0., co stanowito 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki. W dniu 1 kwietnia 2014 r.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw PPG Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o
kwote 100 000 zt poprzez ustanowienie nowych udziatéw w liczbie 1 000 o wartosci nominalnej po 100,00 zt
kazda. W dniu 5 sierpnia 2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw PPG Sp. z 0.0. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 130 000 zt poprzez ustanowienie nowych udziatéw w liczbie 1 300 o
wartosci nominalnej po 100,00 zt kazda. Wszystkie nowe udziaty z dwukrotnego podniesienia kapitatu
zaktadowego zostaty objete przez Unimot System Sp. z 0.0.. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
Unimot System Sp. z 0.0. w dniu 17 czerwca 2014 roku udziat UNIMOT S.A. w Unimot System Sp. z 0.0. spadt ze
100% do 69,31%, a tym samym udziat posredni UNIMOT S.A. w spotce PPG Sp. z 0.0. na dzieni 31 grudnia 2014
wynosi réwniez 69,31%.

W dniu 4 lipca 2014 r. Unimot System Sp. z 0.0. dokonata zakupu 5 800 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt
kazda w Blue LNG Sp. z 0.0., co stanowito 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki. W zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu w Unimot System Sp. z 0.0. w dniu 17 czerwca 2014 roku udziat UNIMOT S.A. w Unimot
System Sp. z 0.0. spadt ze 100% do 69,31%, a tym samym udziat posredni UNIMOT S.A. w spdtce Blue LNG Sp. z
0.0. na dzien 31 grudnia 2014 wynosi rowniez 69,31%.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 r. zostato
sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

W ocenie Zarzagdu UNIMOT S.A., w dniu sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie istniejg zagrozenia mogace w kolejnym okresie sprawozdawczym wptyng¢ na mozliwo$¢ kontynuacji
dziatalnosci Grupy Kapitatowej UNIMOT.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci ,,Ustawa” (publikacja Dz. U. z 2013 r. poz. 330, 613).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane
w ztotych z petng doktadnoscia.

2) Opis stosowanych zasad rachunkowosci
a) Zasady konsolidacji

Konsolidacja zostata przeprowadzona metoda petng w stosunku do jednostek zaleznych. Wszelkie transakcje,
salda, przychody i koszty zachodzace pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja, podlegaja petnej
eliminacji konsolidacyjnej. Metoda konsolidacji petnej polega na sumowaniu w petnej wartosci poszczegdlnych
pozycji odpowiednich sprawozdan finansowych jednostki dominujacej i jednostek zaleznych, dokonaniu wytaczen
oraz innych korekt, o ktérych mowa w ,Ustawie”. Dla ustalenia podstaw wyceny aktywéw netto w wartosciach
godziwych oraz rozliczenia wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy stosuje sie odpowiednio zasady okreslone w
art. 28 i w art. 44b. ,Ustawy”. Udziaty w kapitale wtasnym jednostek zaleznych, nalezgce do oséb lub jednostek
innych niz objete konsolidacjg, wykazuje sie w odrebnej pozycji pasywoéw skonsolidowanego bilansu, w kapitatach
wtasnych, jako "Kapitaty mniejszosci". Wartos¢ poczgtkowa tych kapitatdw ustala sie w wysokosci odpowiadajgcej
im wartosci godziwej aktywow netto, ustalonej na dzien rozpoczecia sprawowania kontroli. Wartos¢ te zwieksza
sie lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto jednostek zaleznych. Przypadajgce na inne osoby lub
jednostki nieobjete konsolidacjg zyski lub straty wykazuje sie w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w
pozycji "Wynik finansowy netto" jako "Zyski (straty) mniejszosci”, z uwzglednieniem korekty wyniku z tytutu
dywidend naliczonych lub wyptaconych przez jednostki zalezne tym podmiotom. Jezeli straty jednostek zaleznych
przypadajgce na kapitaty mniejszos$ci przekraczajg kwoty gwarantujgce ich pokrycie, to ich nadwyzka podlega
rozliczeniu z kapitatem wtasnym grupy kapitatowej. W przypadku trwatej utraty wartosci udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych, ustalona na dzied nabycia udziatéw warto$é firmy lub ujemna wartos¢ firmy podlega
odpisaniu na wynik finansowy odpowiednio w kwocie réwnej réznicy pomiedzy dotychczasowg wartoscig
udziatébw a ich wartoscig ustalong po uwzglednieniu trwatej utraty wartosci. Od dodatniej wartosci firmy
jednostka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych w okresie nie dtuzszym niz 5 lat. Opiséw amortyzacyjnych dokonuje
sie metoda liniowa.

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujgcy. Uznaje sie, ze kontrola
wystepuje woéweczas, gdy Jednostka Dominujgca ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjna
podlegtej jednostki zaleznej w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Jednostka Dominujaca nie konsoliduje jednostek zaleznych, jezeli dane finansowe tych jednostek sg nieistotne i
nie znieksztatcajg one sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowe;j.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt majacych na
celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez
pozostate jednostki Grupy Kapitatowe;.

b) Transakcje w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach obcych innych niz polski ztoty sg przeliczane na walute funkcjonalna.
Niepieniezne pozycje aktywoéw i zobowigzan, wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej, s3

przeliczane na walute funkcjonalng przy zastosowaniu s$redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu
poprzedzajgcym dzien zawarcia transakgji.
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Pozycje pieniezne aktywow i pasywow wyrazone w walucie obcej sg przeliczane wedtug kursu wymiany
obowigzujgcego na ten dzien, a gdy nie jest on okreslony przy zastosowaniu $redniego kursu NBP obowigzujgcego
w dniu poprzedzajacym dzien zawarcia transakgji.

Rdéznice kursowe wynikajgce z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywoéw i
pasywow ujmowane sg odpowiednio w przychody lub koszty finansowe.

c) Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takie o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowa w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Wartosci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej wartosci
poczatkowej (do 3,5 tys. zt) podlegajg jednorazowej amortyzacji w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Wartos$¢ firmy stanowi réznice miedzy ceng nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej czesci a nizszg od
niej wartoscig godziwg przejetych aktywdéw netto. Od wartosci firmy dokonywane sg odpisy amortyzacyjne,
dokonywane metodg liniowg i zaliczane do pozostatych kosztdw operacyjnych. Okres amortyzacji okreslony jest
na 5 lat, ale w uzasadnionych przypadkach moze zosta¢ wydtuzony do lat 20.

d) Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena
nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku, obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku
importu) oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu uzywania,
tacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne
zmniejszenia wptywajg na cene nabycia sktadnika aktywdw.

Koszt wytworzenia skfadnika srodkéw trwatych lub $rodkdw trwatych w budowie obejmuje catkowite koszty
poniesione w okresie budowy, montazu, przystosowania i modernizacji do dnia przyjecia takiego sktadnika
majgtkowego do uzywania (lub do dnia sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania), w
tym VAT niepodlegajacy odliczeniu oraz akcyza.

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych amortyzowane s3 metodg liniowg w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg od pierwszego
miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym srodek wprowadzono do ewidencji. Stawki, okres i metody
amortyzacji ustala sie na dzien przyjecia srodka trwatego do ewidencji. Do poszczegdlnych kategorii $rodkéw
trwatych dla celéw bilansowych zaktada sie ponizsze okresy uzytkowania:

- budynki od 10 do 40 lat

- maszyny i urzagdzenia od 2 do 40 lat

- Srodki transportu od 5 do 22 lat

- osprzet i wyposazenie od 1 do 30 lat.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej do 3,5 tys. zt podlegajg jednorazowej amortyzacji w
miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Srodki trwate, uzywane na podstawie uméw leasingowych, ktére spetniajg choéby 1 z 7 warunkéw art. 3 ust 4
»,Ustawy”, s3 zaliczane do srodkdéw trwatych. Amortyzacja przedmiotéw leasingu ustalana jest na okres trwania
umow leasingu i odnoszona jest w koszty, jako niestanowigcg kosztow uzyskania przychoddw w Swietle przepisow
ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych. Kosztem uzyskania przychodow sg opfaty leasingowe,
wynikajgce z miesiecznych faktur, wystawianych przez leasingodawce.
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e) Naleznosci

Naleznosci ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymaganej zaptaty, pomniejszonej o odpisy aktualizujgce
z zachowaniem zasady ostroznosci.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub do kosztéw finansowych, w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktdrej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich
wartosc.

f) Zapasy

Na dzien bilansowy sktadniki zapasdw wycenia sie w cenie nabycia lub wedtug kosztéw wytworzenia nie wyzszych
od mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem.

Rozchdéd zapaséw i towaréw wycenia sie w cenach nabycia, przyjmujac, ze rozchdd skfadnika aktywdw wycenia sie
kolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikow aktywéw, ktére jednostka najwczesniej nabyta (wytworzyta), tzw.
metoda FIFO.

Utworzenie/rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych zapasy ujmuje sie odpowiednio w pozostatych przychodach lub
kosztach operacyjnych.

g) Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo ceny nabycia, zaleznie od tego,
ktora z nich jest nizsza albo wedtug skorygowanej ceny nabycia — jezeli dla danego sktadnika aktywéw zostat
okreslony termin wymagalnosci, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w inny
sposéb okreslonej wartosci godziwe;.

h) Rozliczenia miedzyokresowe

Spoétki Grupy Kapitatowej dokonujg czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.

i) Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej. Kapitat podstawowy
ujmowany jest w wartosci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem i zarejestrowanych w Krajowym
Rejestrze Sgdowym.

Dywidendy
Dywidendy ujmuje sie, jako zobowigzanie w okresie, w ktérym zostaty uchwalone.
Pozostate kapitaty

Na pozostate kapitaty sktadajg sie kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy oraz inne doptfaty do kapitatu. Kapitat
zapasowy tworzy sie z odpiséw z zysku netto zgodnie z wymogami Kodeksu Spoétek Handlowych. Rdéznice
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pomiedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartosci nominalnej akcji s3 ujmowane w kapitale zapasowym ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;.

j) Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg w ksiegach, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy obowigzek prawny lub zwyczajowy wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$é wyptywu korzysci ekonomicznych oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

k) Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczgtkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane w ksiegach wedtug
kosztu, stanowigcego warto$¢ otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan
przeznaczonych do obrotu, s wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

1) Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $Srodkéw trwatych
lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, montazu lub ulepszenia s3 ujmowane w wartosci
tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaty zaciggniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

1) Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymaganej zaptaty.
m) Przychody

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne uzyskanie korzysci ekonomicznych,
ktore mozna wiarygodnie wycenic.

Sprzedaz towarow i wyrobow gotowych

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci towardw lub
wyrobow gotowych zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomniejszone o podatek od towardw i ustug.

Swiadczenie ustug

Przychody ze Swiadczenia ustug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakoriczenia ustugi pod warunkiem,
ze jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwigzanej
ze Swiadczeniem ustug, przychody ze swiadczenia ustug sg rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych
kosztow z tego tytutu.

n) Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg m.in. zyski/straty netto ze sprzedazy sktadnikow rzeczowych
aktywéw trwatych (Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych, prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw, inwestycji), rozwigzanie/utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci,
zapasy, nadwyzki/niedobory inwentaryzacyjne, rezerwy na koszty.
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o) Pozostate przychody i koszty finansowe

Pozostate przychody finansowe obejmujg m.in. naliczone odsetki, ustalone w oparciu o efektywng stope
procentowsy, jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe, odsetki uzyskane od odbiorcéw, odsetki od inwestycji,
dywidendy, rdoznice kursowe.

Koszty finansowe obejmuja m.in. odsetki, optaty bankowe i prowizje ptatne z tytutu zadtuzenia, ustalone w
oparciu o efektywng stope procentowg, odsetki dotyczgce innych zobowigzan finansowych, réznice kursowe.

p) Podatek dochodowy biezacy i odroczony
Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje czes¢ biezgca i czes¢ odroczona.

Podatek biezgcy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok oraz korekty
podatku dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o rdznice
przejsciowe pomiedzy wartoscig aktywow i zobowigzan ustalang dla celéw ksiegowych, a ich wartoscig szacowana
dla celéw podatkowych. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji
wartosci ksiegowej aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych Iub
uchwalonych na dzien sprawozdawczy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochéd do opodatkowania, ktdry pozwoli na realizacje aktywa z tytutu podatku odroczonego. Aktywa z
tytutu podatku odroczonego obniza sie w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant poré6wnawczy)

Nota 2014 2013
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, wtym: | 1 666 332 172,96 302 170 653,18
- od jednostek powigzanych 31412 914,67 696 094,15
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1282 565,66 128 722,00
Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢ 95 080,63 36 235,33
dodatnia, zmniejszenie - wartos$¢ ujemna)
Ill. Koszty wytworzenia produktéow na wtasne 0,00 0,00
potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i 664 954 526,67 302 005 695,85
materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 3 665 692 072,88 299 957 097,60
I. Amortyzacja 1552 264,72 948 969,25
Il. Zuzycie materiatéw i energii 2746 747,28 2127 557,60
Il. Ustugi obce 10883 777,80 7 165 507,57
IV. Podatki i optaty, w tym: 912 544,46 431 661,68
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 3 486 438,59 2948 931,36
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VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 697 105,29 629 684,10
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1862 885,92 836 378,53
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 643 550 308,82 284 868 407,51
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 640 100,08 2 213 555,58
D. Pozostate przychody operacyjne 1012516,31 1207 905,43
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 137 024,15 136 375,36
1. Dotacje 0,00 0,00
lIl. Inne przychody operacyjne 875 492,16 1071 530,07
E. Pozostate koszty operacyjne 2983 237,98 1158 882,34
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1605 573,09 215951,77
lIl. Inne koszty operacyjne 1377 664,89 942 930,57
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -1 330 621,59 2262 578,67
G. Przychody finansowe 8370072,34 181 672,20
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym: 225 634,77 164 374,96
- od jednostek powigzanych 58 080,00 0,00
Il. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 2 259 993,16 0,00
V. Inne 5884 444,41 17 297,24
H. Koszty finansowe 1552 835,56 1017 870,96
I. Odsetki, w tym: 1478 940,02 462 210,14
- dla jednostek powigzanych 118 053,07 0,00
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 73 895,54 555 660,82
I. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw 0,00 0,00
th.agcs?l:t(irrg;(;F;o;:;(::;:\v:zcni‘g:spodarczej (F+G-H+/-1) 5486 615,19 1426 379,91
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
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L. Odpis wartosci firmy 118 317,93 0,00
I. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 118 317,93 0,00
II. Odpis wartosci firmy - jednostki wspétzalezne 0,00 0,00
IIl. Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
M. Odpis ujemnej wartosci firmy
o . L . . . 0,00
I. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 0.00 0,00
II. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki ' 0,00
wspotzalezne
IIl. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki 0,00 0,00
stowarzyszone 1426 379 91
N. Zysk (strata) brutto (J+/-K-L+M) 5368 297,26 '
O. Podatek dochodowy 1 644 688,00 291 615,00
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00
straty)
Q. 2Zysk (strata) z udziatbow w jednostkach 329 322’22 0,00
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci ’ 0.00
R. Zyski (straty) mniejszosci '
S. Zysk (strata) netto (N-O-P+/-Q+/-R) 4 052 937,60 1134 764,91
3. BILANS
AKTYWA Nota 2014 2013
A. AKTYWA TRWALE 55 084 646,68 15 275 166,09
I. Wartosci niematerialne i prawne 10 13 099 072,86 2 482 663,26
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 13 068 334,78 2 476 601,92
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 30 738,08 6 061,34
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1l Wartosc firmy - jednostki 830 601,49 0,00
podporzadkowanych
i Warfcos’c’ firmy - jednostki 830 601,49 0,00
zalezne
ii. Wartos¢ firmy - jednostki 0,00 0,00
wspofzalezne
iii.  Wartos¢ firmy - jednostki
stowarzyszone 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 39117 048,33 12 041 525,83
1. Srodki trwate 11 22 596 929,75 12 041 525,83
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania 1301 161,20 1238 880,00
gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe;j i 8 258 683,12 2280153,80
wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny 4343 118,28 2 090 936,55
d) $rodki transportu 6 533 437,32 4109 818,62
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e) inne Srodki trwate 2 160 529,83 2321736,86

2. Srodki trwate w budowie 2 16 255 118,58 0,00

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 265 000,00 0,00

lll. Naleznosci dtugoterminowe 12 1261 620,00 0,00

1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Od pozostatych jednostek 1261 620,00 0,00

IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00

1. Nieruchomosci 0,00 0,00

2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00

V. Dltugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 776 304,00 750 977,00

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 776 304,00 750 977,00
dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

B. AKTYWA OBROTOWE 68 060 499,10 21143 016,45

l. Zapasy 14 15 165 880,05 2 554 676,52

1. Materiaty 0,00 0,00

2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00

3. Produkty gotowe 0,00 0,00

4. Towary 9 355 663,90 2319707,16

5. Zaliczki na dostawy 5810 216,15 234 969,36

Il. Naleznosci krétkoterminowe 15 42 536 212,98 15 697 568,99

1. Naleznosci od jednostek powigzanych 57 608,05 18 537,47

a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie 57 608,05 18 537,47
sptaty:

- do 12 miesiecy 57 608,05 18 537,47

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie
sptaty:

42 478 604,93

37741 113,38

15679 031,52

11 596 002,80
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2014

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych swiadczen

c) inne

d) dochodzone na drodze sgdowej
lll. Inwestycje krétkoterminowe
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe
finansowe

b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje

- inne papiery wartos$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe
finansowe

c) Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne

- srodki pieniezne w kasie i na
rachunkach

- inne $rodki pieniezne

aktywa

aktywa

- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

37741 113,38

0,00

3875 145,72

773 144,00

89 201,83

16 9 927 239,57
9927 239,57

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

2 316 866,75
0,00
0,00
0,00
2 316 866,75

17 7 610 372,82

7 241 766,56
368 606,26
0,00

0,00

18 431 166,50

11 596 002,80

0,00

3360 890,60

711 310,81
10 827,31

2 486 907,71
2486 907,71

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

57 886,29
0,00
0,00
0,00
57 886,29

2429021,42

2304 332,21

124 689,21
0,00
0,00

403 863,23

AKTYWA RAZEM 123 145 145,78 36418 182,54
PASYWA Nota 2014 2013
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 40 882 765,32 14 505 357,42
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 5831 797,00 3203 797,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$é 0,00 0,00
ujemna)

lll. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$é ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 30998 030,72 10 166 795,51
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
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VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VIII. Zysk (strata) netto 4 052 937,60 1134764,91
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
(wielkos¢ ujemna)
B. KAPITALY MNIEJSZOSCI 6265 755,02 0,00
C.UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK 0.00 0,00
PODPORZADKOWANYCH ’
I. Ujemna wartosc¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
II. Uiemna wartos¢ firmy - jednostki wspoizalezne 0,00 0,00
0,00
Ill. Ujemna warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone 0,00
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 75 996 625,44 21912 825,12
I. Rezerwy na zobowigzania 19 3685478,41 2067 752,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 2 169 304,00 1919 326,00
dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 1516 174,41 148 426,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 1516 174,41 148 426,00
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 21 13 967 747,35 2 670 825,40
1. Wobec jednostek powigzanych 3507 153,97 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 10 460 593,38 2 670 825,40
a) kredyty i pozyczki 6 181 039,94 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw 0,00 0,00
wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe 4 279 553,44 2 670 825,40
d) inne 0,00 0,00
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 22 56 425 081,46 17 166 238,17

1. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

5299 209,48

5017 425,49
5017 425,49
0,00

281 783,99

317 512,12

317 512,12
317 512,12
0,00

0,00
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2. Wobec pozostatych jednostek 51 115 186,72 16 834 267,94
a) kredyty i pozyczki 17 405 733,21 7759 218,77
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw 0,00 0,00
wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe 1522 880,20 814 329,41
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie 22 449 328,01 7 604 592,50
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy 22 449 328,01 7 604 592,50
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 292 432,60 105 519,27
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen i 7 428 877,32 374 744,38
innych swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen 329 426,86 175 342,49
i) inne 1 686 508,52 521,12
3. Fundusze specjalne 10 685,26 14 458,11
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 18 1918 318,22 8 009,55
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1918 318,22 8 009,55
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 1918 318,22 8 009,55

PASYWA RAZEM

123 145 145,78

36418 182,54

4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia) (PLN)

Tres¢ Nota 2014 2013
A. Przeptywy s$rodkéw pienieznych z dziatalnosci -3 923 693,52 5893 832,75
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 4 052 937,60 1134 764,91
Il. Korekty razem -7 976 631,12 4759 067,84
1. Zysk (strata) udziatowcdw mniejszo$ciowych 3 -329 328,34 0,00
2. Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach 0,00 0,00
stowarzyszonych i bedacych spdtkami handlowymi
jednostkach wspoétzaleznych
3. Amortyzacja 1670 582,65 948 969,25
4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 -17 297,24
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5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 25 1338 149,31 420 090,87
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -2 614 927,06 -136 375,36
7. Zmiana stanu rezerw 1581 248,76 537 709,37
8. Zmiana stanu zapasow -12 565 491,88 -703 733,14
9. Zmiana stanu naleznosci -13 396 891,17 5311 165,53
10. Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 14 614 716,89 -952 520,77
kredytow
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1437 647,56 -790 444,67
12. Inne korekty 287 662,16 141 504,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 923 693,52 5893 832,75
(1+11)
B. Przeptywy Ss$rodkéw pienieznych z dziatalnosci -9 126 480,02 -897 869,51
inwestycyjnej
I. Wptywy 471 881,25 522 646,54
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 462 986,33 485 862,62
oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz 0,00 0,00
wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 8 894,92 36 783,92
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 8 894,92 36 783,92
- zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek 0,00 0,00
dtugoterminowych
- odsetki 8 894,92 19 486,68
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 17 297,24
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il. Wydatki 9 598 361,27 1420 516,05
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 6 951 513,76 1412595,24
oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 2646 847,51 7 920,81
a) w jednostkach powigzanych 2 646 847,51 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 7 920,81
- nabycie aktywow finansowych 0,00 7 920,81
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
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4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto 1z dziatalnosci -9 126 480,02 -897 869,51

inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy SsSrodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

I. Wptywy

1. Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akgji)
i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat
do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli

3. Inne, niz wypfaty na rzecz wtascicieli, wydatki
z podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego
8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

(1-n)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lIl.+B.III+C.III)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w
tym:
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu
roznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D)

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

18 231 524,94

21 818 413,02

0,00

21 818 413,02
0,00

0,00

3 586 888,08
0,00

320 379,70

0,00
895 407,91
0,00

0,00

1 007 063,83
1347 044,23
16 992,41

18 231 524,94

5181 351,40

5181 351,40

219 414,14
2429 021,42
7610 372,82

13 246,26

-3 204 147,53

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3204 147,53
0,00

768 911,28
0,00
1418471,85
0,00

0,00

577 186,85
439 577,55
0,00

-3 204 147,53

1791 815,71

1791 815,71

-15 436,23

637 205,71
2429 021,42

13 196,12
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
2014 2013
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 14 505 357,42 14 139 503,79
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00

l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)
po korektach
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wydania udziatéow (emisji akcji)
- wydanie udziatéw
- wydanie udziatéw w zamian za wktad niepieniezny w
postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatow (akc;ji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec
okresu
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
3.1. Udziaty (akcje wtasne) na koniec okresu
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartos¢)
- zinnych tytutéw
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
- zinnych tytutéw
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
- korekty aktualizujgcej wartosc

14 505 357,42
3203 797,00
2628 000,00
3 541 083,00
2513 083,00

0,00

1 028 000,00
913 083,00
0,00

913 083,00
0,00

5831 797,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

10 166 795,51
20 831 235,21
20 831 235,21
20 016 850,00
814 385,21

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
30998 030,72
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

14 139 503,79
3203 797,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
3203 797,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

9720 289,88
446 505,63
446 505,63
0,00

446 505,63

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
10 166 795,51
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia srodkéw trwatych 0,00 0,00
- korekty aktualizujgcej wartos$¢ 0,00 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1134 764,91 0,00
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1134 764,91 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1134 764,91 1540 832,85
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- odpis z zysku 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 1134 764,91 1215 416,91
- podziat zysku (na kapitat zapasowy) 814 385,21 446 505,63
- wypfata dywidendy 320 379,70 768 911,28
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 325 415,94
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0,00 325 415,94
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 325 415,94
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 325 415,94
- 0,00 325415,94
- 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8. Wynik netto 4052 937,60 1134764,91
a) zysk netto 4 052 937,60 1134 764,91
b) strata netto 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00

1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

lIl. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

40 882 765,32

39 483 134,04

14 505 357,42

14 164 927,42
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Nota 1
Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy towarow i produktow
2014 2013
1. Sprzedaz ustug 345 888,34 128 722,00
2. Sprzedaz materiatéw 0,00 0,00

3. Sprzedaz towarow

4. Sprzedaz produktow

5. Inne przychody ze sprzedazy
RAZEM

w tym:

Sprzedaz dla odbiorcéw krajowych

Sprzedaz eksportowa

664 954 526,67
936 677,32
0,00

666 237 092,33

560 866 419,36

105 370 672,97

302 005 695,85
0,00
0,00

302 134 417,85

265 040 485,65

37093 932,20

Nota 2

Koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie, w tym odsetki
oraz skapitalizowane réznice kursowe od zobowiazan zaciagnietych

w celu ich sfinansowania

2014 2013
Srodki trwate w budowie, w tym: 16 255 118,58 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- skapitalizowane réznice kursowe 0,00 0,00
RAZEM 16 255 118,58 0,00
Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakfady na niefinansowe aktywa trwate

2014 2013
Naktady poniesione w roku obrotowym 19 184 036,49 4433 949,11
Naktady planowane na nastepny rok obrotowy 7 300 000,00 1020 000,00
Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na ochrone srodowiska

2014 2013
Poniesione naktady na ochrone $rodowiska 0,00 0,00
Planowane nakfady na ochrone srodowiska 0,00 0,00
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Nota 3
Dane o kosztach rodzajowych i rozliczenie kregu kosztow
2014 2013
A. Koszty wg rodzajow 22 141 764,06 15 088 690,09
1. Amortyzacja 1552 264,72 948 969,25
2. Zuzycie materiatéw i energii 2746 747,28 2127 557,60
3. Ustugi obce 10883 777,80 7 165 507,57
4. Podatki i optaty, w tym: 912 544,46 431 661,68
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
5. Wynagrodzenia 3486 438,59 2948 931,36
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 697 105,29 629 684,10
7. Pozostate koszty rodzajowe 1862 885,92 836 378,53
RAZEM 22 141 764,06 15 088 690,09
B. Zmiany w zakresie kosztéw rozliczonych +/- 0,00 0,00
1. Z tytutu réznic inwentaryzacyjnych 0,00 0,00
2. Odpisania zaniechanej produkcji 0,00 0,00
3. Odpisania kosztéw bez efektu gospodarczego 0,00 0,00
4. Inne 0,00 0,00
C. Zmiana stanu zapasOw i rozliczen miedzyokresowych
kosztow +/- 95 080,63 36 235,33
1. Produkty gotowe 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 95 080,63 36 235,33
D. Koszt wtasny produkcji sprzedanej (A+/-B+/-C) 22 046 683,43 15 052 454,76
- koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 0,00 0,00
- koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby 0,00 0,00

- koszty sprzedazy

- koszty ogdlnego zarzadu

E. Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

19 664 265,65

2382 417,78

643 550 308,82

14175 051,34

877 403,42

284 868 407,51

Strona 26 z 91



Skonsolidowany raport roczny 2014
Nota 4
Pozostate przychody operacyjne
2014 2013

I. Przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych 137 024,15 136 375,36
Il. Dotacje 0,00 0,00
lll. Inne przychody operacyjne, w tym: 875 692,16 1071 530,07

1) rozwigzanie odpisow aktualizujgcych  wartoscé

naleznosci 337 116,60 142 009,77

2) ulga podatkowa z tytutu zakupu kas fiskalnych 0,00 0,00

3) zwrdécone, umorzone podatki 0,00 0,00

4) otrzymane zwroty kosztéw postepowania spornego 17 131,06 25770,47

5) z tytutu réznic inwentaryzacyjnych 383 846,88 709 020,09

6) przedawnione zobowigzania i nadptaty na

naleznosciach 9410,14 5057,27

7) odpis aktualizujgcy wartos¢ nieruchomosci zaliczanych

do inwestycji 0,00 0,00

8) odpis aktualizujgcy wartos¢ niematerialng i prawna

zaliczang do inwestycji 0,00 0,00

9) odszkodowania 25 874,66 7 905,37

10) rozwigzanie rezerwy na badanie bilansu 12 700,00 7 320,00

11) rozwigzanie rezerwy na zapas obowigzkowy 0,00 0,00

12) przychody z tyt. postoju wagonow 55 936,77 119 555,40

13) przychody z tyt. ubytkow gazu 0,00 10 164,24

14) zwrot sktadek ubezpieczeniowych 0,00 10 823,77

15) przychody z tyt. likwidacji majatku 0,00 9 282,00

16) otrzymane bonusy 0,00 22 742,02

12)inne 33 476,05 1879,67
RAZEM 1012516,31 1207 905,43
Nota 5
Pozostate koszty operacyjne

2014 2013

I. Wartos$¢ zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00

- wartos$¢ netto Srodkéw trwatych 0,00 0,00

- koszty likwidacji Srodkéw trwatych 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych, w tym: 1 605 573,09 215 951,77

- odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw 1105 025,13 0,00

- odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 500 547,96 215951,77

- odpis aktualizujgcy wartos¢ nieruchomosci zaliczanych

do inwestycji 0,00 0,00

- odpis aktualizujgcy warto$¢ niematerialng i prawng

zaliczang do inwestycji 0,00 0,00
lll. Inne koszty operacyjne, w tym: 1377 664,89 942 930,57
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1) utworzona rezerwa z tytutu zapasow obowigzkowych 542 589,69 101 000,00
2) utworzona rezerwa z tytutu audytu 16 720,00 12 700,00
3) odpisane naleznosci 0,00 5637,46
4) koszty postepowania spornego 16 340,86 8 255,38
6) z tytutu réznic inwentaryzacyjnych 474 743,59 655 285,56
7) umorzenie wartosci firmy 277 367,76 141 504,00
8) szkody komunikacyjne 21 506,53 7 606,18
9) kary umowne 1125,00 0,00
10) darowizny 11 700,00 0,00
11) inne 15 571,46 10941,99
RAZEM 2983 237,98 1158 882,34
Nota 6
Przychody finansowe
2014 2013
I. Zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach, w tym: 0,00 0,00
- zyski z tytutu udziatu w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym: 225 634,77 164 374,96
- odsetki od spdétek powigzanych 58 080,00 0,00
- odsetki od pozostatych kontrahentéw 152 822,67 144 888,28
- odsetki od obligacji 0,00 0,00
- odsetki budzetowe 0,00 0,00
- odsetki bankowe 8 894,92 19 486,68
- odsetki pozostate 5 837,18 0,00
Ill. Przychody ze zbycia inwestycji, w tym: 0,00 0,00
- .. 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji innych niz wymienione w art.
28 ust. 1 pkt 1a 2 259 993,16 0,00
- aktualizacja instrumentéw pochodnych 2 259 993,16 0,00
V. Inne, w tym: 5884 444,41 17 297,24
1) réznice kursowe 5591 626,42 0,00
- roznice kursowe od kredytu 5591 626,42 0,00
- réznice kursowe od pozyczek 0,00 0,00
- réznice kursowe od srodkéw na rachunkach bankowych 0,00 0,00
2) przychody finansowe z tyt. wzrostu udziatébw w 292 817,99 0,00
aktywach netto jednostek zaleznych
3) przychody z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00 17 297,24
RAZEM 8370072,34 181 672,20
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Nota 7
Koszty finansowe
2014 2013
I. Odsetki, w tym: 1478 940,02 462 210,14
- odsetki do spétek powigzanych 118 053,07 0,00
- odsetki do pozostatych kontrahentéw 12 498,72 21 020,59
- odsetki budzetowe 1 340,00 1612,00
- odsetki bankowe 1169 674,15 317 480,06
- odsetki leasingowe 177 370,08 122 097,49
- odsetki pozostate 4,00 0,00
Il. Koszty zbycia inwestycji, w tym: 0,00 0,00
- .. 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji innych niz wymienione w art.
28 ust. 1 pkt 1a, w tym: 0,00 0,00
- udziaty zakupionych spoétek 0,00 0,00
- zakupione akcje wtasne 0,00 0,00
IV. Inne, w tym: 73 895,54 555 660,82
1) réznice kursowe 0,00 555 660,82
- réznice kursowe od kredytu 0,00 0,00
- réznice kursowe od pozyczek 0,00 0,00
- réznice kursowe pozostate 0,00 555 660,82
2) utworzone rezerwy 0,00 0,00
3) pozostate koszty finansowe 0,00 0,00
4) prowizje bankowe 0,00 0,00
5) koszty finansowe z tyt. utraty udziatéw w aktywach
netto jednostek zaleznych 73 895,54 0,00
RAZEM 1552 835,56 1017 870,96
Nota 8

Rozliczenie gléwnych pozycji r6znigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto

2014 2013
ZYSK / STRATA brutto 5 368 297,26 1426 379,91
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 6 083 167,63 2128 469,11
- odpis aktualizujgcy naleznosci 153 359,28 106 962,60
- odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw 1105 025,13 0,00
- ubezpieczenia spoteczne 123 884,34 86 739,70
- wynagrodzenia 99 127,91 17 371,11
- rezerwa na koszty 559 309,69 1365 141,70
- umorzenie wartosci firmy 277 367,76 141 504,00
- réznice inwentaryzacyjne 26 575,58 69 224,22
- koszty z tytutu sprzedazy i likwidacji $rodkéw trwatych
otrzymanych w formie aportu 74 815,64 163 420,78
- réznice kursowe - wycena bilansowa rozrachunkéw 1580 314,93 24 105,42
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- réznice kursowe niepodatkowe 922,34 1068,71
- koszty reprezentacji 203 342,44 24 033,05
- réznica pomiedzy amortyzacja bilansowa a podatkowg 1161 725,31 0,00
- optaty karne na rzecz budzetu 1 408,29 1612,00
- sktadki cztonkowskie 5 500,00 2 400,00
- VAT od spisanych naleznosci w postepowaniu uktadowym 15 102,06 0,00
- odsetki do zapfaty 149 620,36 0,00
-odsetki bankowe 330 709,19 0,00
- PFRON 58 586,00 51 858,00
- podatki i optaty 92 591,86 0,00
- odpisane naleznosci 861,94 1 790,20
- niezaptacone zobowigzania w 2013r. 5 820,36 46 979,80
- kary umowne 1 842,60 0,00
- sktadki ubezpieczeniowe OC 18 877,29 10 554,28
- sktadka na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 0,00 2 848,86
- darowizny 11 700,00 0,00
- inne koszty (n.k.u.p.) 24 777,33 10 854,68
Koszty podatkowe nie zaliczone do kosztéw rachunkowych 1199 649,54 718 311,23
- zaptacone odsetki 0,00 0,00
- réznice kursowe dotyczace 0,00 0,00
- réznica pomiedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg 0,00 58 563,79
- ubezpieczenia spoteczne 86 739,70 75 129,15
- wynagrodzenia 23 993,11 7431,44
- zaptacone odsetki 27 527,98 0,00
- koszty leasingu operacyjnego 1007 924,41 577 186,85
- optata wstepna leasingu 2 848,86 0,00
- koszty emisji akcji na rynek NewConnect 0,00 0,00
- zaptacone zobowigzania 50 615,48 0,00
Przychody ksiegowe nie zaliczane do podatkowych 2910 495,22 1332102,10
- nadwyzka przychoddéw zarachowanych nad zafakturowanymi 0,00 0,00
- rozwigzanie rezerwy na naleznosci 0,00 0,00
- rozwigzanie rezerw na koszty 12 700,00 1293 572,50
- ulga podatkowa z tytutu zakupu kas fiskalnych 0,00 0,00
- rdznice kursowe niepodatkowe 162,20 103,39
- dywidenda 0,00 0,00
- zasgdzone odsetki budzetowe 0,00 0,00
- przedawnione zobowigzania 0,00 0,00
- Z tytutu réznic inwentaryzacyjnych 0,00 0,00
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- naliczone odsetki 118 757,24 1224,16
- wycena bilansowa rozrachunkow 2778 667,28 37 202,05
- pozostate przychody 208,50 0,00
Przychody podatkowe nie zaliczone do ksiegowych 20,00 0,00
- odsetki uzyskane 0,00 0,00
- uzyskane bony 20,00 0,00
Odliczenie od dochodu (np. darowizny) 6 094,29 0,00
- darowizny 0,00 0,00
- 50% straty roku 2011 6 094,29 0,00
Podstawa opodatkowania 7 335 246,00 1 504 436,00
Podatek dochodowy biezacy 1456 411,00 285 843,00
Zmiana stanu aktywéw na podatek odroczony 25 327,00 495 534,00
Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony 213 604,00 501 306,00
Podatek stanowiagcy zobowigzanie, wykazany w rachunku
zyskow i strat
1 644 688,00 291 615,00
Nota 9
Zmiana stanu aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
2014 2013
1. Stan aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na poczatek okresu, w tym: 750 977,00 255 443,00
a) odniesionych na wynik finansowy 750 977,00 255 443,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00 0,00
c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartosé
firmy 0,00 0,00
2. Zwiekszenia 792 436,00 592 159,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi 792 436,00 592 159,00
- rezerwa na zapas obowigzkowy 103 092,00 19 190,00
- ubezpieczenia spoteczne 22 681,00 16 481,00
- ujemne réznice kursowe 311 294,00 11 034,00
- rezerwa na audyt 3177,00 2 413,00
- rezerwa na zobowigzania leasingowe 0,00 489 785,00
- rezerwa z tyt. odpisu na naleznosci 95 104,00 41 030,00
- rezerwa na zapasy 209 955,00 0,00
- rezerwa na odsetki 17 111,00 0,00
- rezerwa na prowizje bankowg 12 912,00 0,00
- niezaptacone zobowigzania 129,00 8 926,00
- niewyptacone wynagrodzenia 16 981,00 3 300,00
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze
stratg podatkowg (z tytutu) 0,00 0,00
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c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg
podatkowg (z tytutu)

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy
w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejSciowymi (z tytutu)

- ujemne réznice kursowe

- ubezpieczenia spoteczne

- wynagrodzenia

- rezerwa na zapas obowigzkowy

- rezerwa na audyt

- rezerwa na zobowigzania leasingowe
- rezerwa z tyt. odpisu na naleznosci

- odsetki od zobowigzan

- zaptacone faktury

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze
stratg podatkowg (z tytutu)

- rezerwa na strate podatkowa

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat witasny w zwigzku ze stratg
podatkowg (z tytutu)

e) odniesione na wartosc¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy
w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na koniec okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na wartos$¢ firmy lub ujemng wartosé
firmy

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
767 109,00

765 951,00
11 034,00
16 481,00

3 300,00
0,00
2413,00

661 418,00

64 052,00
0,00
7 253,00

1 158,00
1 158,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
776 304,00

776 304,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
96 625,00

96 625,00
8321,00
14 274,00
1412,00
0,00
1391,00
44 245,00
26 982,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
750 977,00

750 977,00
0,00

0,00
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Nota9a
Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
2014 2013
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym: 1919 326,00 1383 599,00
a) odniesionej na wynik finansowy 822 291,00 320 985,00
b) odniesionej na kapitat wtasny 0,00 0,00
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 1 097 035,00 1062 614,00
2. Zwiekszenia 1562 554,00 702 897,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich
réznic przejsciowych (z tytutu) 1526 180,00 668 476,00
- dodatnie rdznice kursowe 541 955,00 14 008,00
- odsetki od naleznosci 19 185,00 0,00
- réznica pomiedzy wartoscig bilansowg srodkéw trwatych a
ich wartoscig podatkowa 600 390,00 653 897,00
- rdéznica pomiedzy wartosciami niematerialnymi i prawnymi
bilansowymi a ich wartosciami podatkowymi 169,00 571,00
- rezerwa z tyt. przychodéw nastepnych okreséw 364 481,00 0,00
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0,00 0,00
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 36 374,00 34 421,00
- réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg gruntéw otrzymanych
w drodze aportu a ich wartos$cig podatkowa 36 374,00 0,00
- roéznicy pomiedzy wartoscig bilansowg srodkéw trwatych
otrzymanych w drodze aportu a ich wartoscig podatkowa 0,00 34 356,00
- réznicy pomiedzy wartosciami niematerialnymi i prawnymi
bilansowymi otrzymanymi w drodze aportu a ich wartosciami
podatkowymi 0,00 65,00
3. Zmniejszenia 1312 576,00 167 170,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejSciowymi 1312 576,00 167 170,00
- dodatnie rdznice kursowe 14 008,00 8 807,00
- odsetki od naleznosci 0,00 4 775,00
- rdéznica pomiedzy wartoscig bilansowg srodkéw trwatych a
ich wartoscig podatkowa 1298 303,00 153 321,00
- rdznica pomiedzy wartosciami niematerialnymi i prawnymi
bilansowymi a ich wartosciami podatkowymi 265,00 267,00
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi 0,00 0,00
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0,00 0,00
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem, w tym: 2 169 304,00 1919 326,00
a) odniesionej na wynik finansowy 1 035 895,00 822 291,00
b) odniesionej na kapitat wtasny 0,00 0,00
c¢) odniesionej na wartosc¢ firmy lub ujemng wartosé firmy 1133 409,00 1097 035,00
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Nota 10
Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych w 2014
Koszty [?rac Wartos¢ Koncesje, Oprogramowanie
rozwojo- . patenty, . Inne Razem
firmy . . komputeréw
wych licencje

Wartos¢ brutto
na poczatek
okresu 0,00 2830 369,92 0,00 21 908,87 0,00 2 852 278,79
Zwiekszenia,
w tym:

0,00 10869 100,62 0,00 26 640,00 0,00 10 895 740,62
- nabycie 0,00 0,00 0,00 26 640,00 0,00 26 640,00
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne (aport) 0,00 10869 100,62 0,00 0,00 0,00 10 869 100,62
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- aktualizacja
wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutto
na koniec okresu 0,00 13699470,54 0,00 48 548,87 0,00 13748 019,41
Umorzenia na
poczatek okresu 0,00 353 768,00 0,00 15 847,53 0,00 369 615,53
Umorzenia
biezgce -
zwiekszenia 0,00 277 367,76 0,00 1 963,26 0,00 279 331,02
Umorzenia -
zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem
umorzenia na
koniec okresu 0,00 631 135,76 0,00 17 810,79 0,00 648 946,55
Wartos¢
ksiegowa netto
na koniec okresu 0,00 13068 334,78 0,00 30 738,08 0,00 13099 072,86
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Nota 11

Zmiany w Ssrodkach trwatych w 2014

Wartos¢ brutto na poczatek
okresu

Zwiekszenia, w tym:

- nabycie ( w tym: z tyt.
nabycia jednostek
zaleznych)

- przyjecie ze Srodkéw
trwatych w budowie

- inne (leasing)

- inne (aport)
Zmniejszenia, w tym:

- likwidacja

- aktualizacja wartosci

- sprzedaz

- przemieszczenie

1238 880,00

62 281,20

62 281,20

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2439 567,02

6121 291,88

6121 291,88

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2439 417,43

2551 388,72

2474 688,72

0,00

0,00

76 700,00

46 812,03

41 000,00

0,00

5812,03

0,00

4835 034,19

3672787,18

122 654,48

0,00

1597 432,70

1952 700,00

411 023,18

0,00

0,00

411 023,18

0,00

2610 278,63

23 918,58

23 418,58

0,00

0,00

500,00

30 187,48

230,00

0,00

29 957,48

0,00

13563 177,27

12 431 667,56

8 804 334,86

0,00

1597 432,70

2029 900,00

488 022,69

41 230,00

0,00

446 792,69

0,00

Strona 35z 91



Skonsolidowany raport roczny 2014
wewnetrzne
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutto na koniec
okresu 1301 161,20 0,00 8 560 858,90 4943 994,12 8096 798,19 2604 009,73 25506 822,14
Umorzenie na poczatek
okresu 0,00 0,00 159 413,22 348 480,88 725 215,57 288 541,77 1521 651,44
Umorzenia biezace -
zwigkszenia 0,00 0,00 142 762,56 254 464,09 994 148,29 158 926,52 1550 301,46
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 2 069,13 156 002,99 3 988,39 162 060,51
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 341,67 0,00 20,48 362,15
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 1727,46 156 002,99 3967,91 161 698,36
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na koniec okresu 0,00 0,00 302 175,78 600 875,84 1563 360,87 443 479,90 2909 892,39
Wartos¢ ksiegowa netto 1301 161,20 0,00 8 258 683,12 4343 118,28 6533 437,32 2160529,83 22596 929,75
Stopien zuzycia od wartosci
poczatkowej (%) 0,00 0,00 3,52 12,15 19,30 17,03 11,40
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Nota 12

Zmiany w naleznosciach dlugoterminowych

1. Od jednostek powigzanych
Stan na poczatek roku obrotowego

Stan na koniec roku obrotowego, w
tym:

a) z tytutu dostaw i ustug
b) inne
1. Od jednostek pozostatych
Stan na poczatek roku obrotowego
Stan na koniec roku obrotowego,
w tym:
a) ztytutu dostaw i ustug
b) inne

Razem na koniec roku obrotowego

0,00
0,00

0,00

0,00

1 261 620,00

0,00
1261 620,00

1261 620,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1261 620,00

0,00
1261 620,00

1261 620,00

Nota 13

Instrumenty finansowe -
Planowane transakcje i uprawdopodobnione przyszle zobowiazania objete
zabezpieczeniem przeplywow pienieznych

Zabezpieczenie biezgcych pfatnosci
za zobowigzania

Forward

2 255 986,28

| kwartat 2015
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Nota 14
Zapasy
2014 2013
Materiaty 0,00 0,00
Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
Produkty gotowe 0,00 0,00
Towary 9 355 663,90 2319707,16
Zaliczki na dostawy 5810 216,15 234 969,36
Razem 15 165 880,05 2554 676,52
Nota 15
Struktura naleznosci krotkoterminowych (nota dowolna)
Naleznosci Odpis aktualizujacy Naleznosci
krétkoterminowe krotkoterminowe
brutto netto
1. Naleznosci od jednostek 57 608,05 0,00 57 608,05
powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug do 12 57 608,05 0,00 57 608,05
miesiecy
Stan na poczatek roku 18 537,47 0,00 18 537,47
Stan na koniec roku, w tym: 4422,84 0,00 4 422,84
— hieprzeterminowane
—do 1 miesigca 24 576,30 0,00 24 576,30
— powyzej 1 m-ca do 2 m-cy 1168,50 0,00 1168,50
— powyzej 2 m-ca do 6 m-cy 16 960,81 0,00 16 960,81
— powyzej 6 m-cy do 1 roku 10479,60 0,00 10 479,60
— powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 57 608,05 0,00
57 608,05
b) z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00 0,00
powyzej 12 miesiecy
Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym: 0,00 0,00 0,00
— hieprzeterminowane
—do 1 miesigca 0,00 0,00 0,00
— powyzej 1 m-ca do 2 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 2 m-ca do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00 0,00
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— powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00
c) inne 0,00 0,00 0,00
Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym: 0,00 0,00 0,00
— hieprzeterminowane
—do 1 miesigca 0,00 0,00 0,00
— powyzej 1 m-ca do 2 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 2 m-ca do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00 0,00
— powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 42 749 719,23 271 114,30 42 478 604,93
a) z tytutu dostaw i ustug do 12 37910 476,86 169 363,48 37 741 113,38
miesiecy
Stan na poczatek roku 11 696 221,66 100 218,86 11 596 002,80
Stan na koniec roku, w tym: 28675 719,11 12 995,10 28 662 724,01
— nieprzeterminowane
—do 1 miesigca 7 756 603,83 8 602,53 7 748 001,30
— powyzej 1 m-ca do 2 m-cy 1306 182,26 0,00 1306 182,26
— powyzej 2 m-ca do 6 m-cy 20112,63 3 886,50 16 226,13
— powyzej 6 m-cy do 1 roku 38 615,42 31 260,19 7 355,23
— powyzej 1 roku 113 243,61 112 619,16 624,45
Razem 37910 476,86 169 363,48 37741 113,38
b) z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00 0,00
powyzej 12 miesiecy
Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym: 0,00 0,00 0,00
— nieprzeterminowane
—do 1 miesigca 0,00 0,00 0,00
— powyzej 1 m-ca do 2 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 2 m-ca do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00 0,00
— powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00
c) nalezno$ci z tyt. podatkéw, 3 875 145,72 0,00 3 875 145,72
dotacji i ubezp. spot.
Stan na poczatek roku 3360 890,60 0,00 3360 890,60
Stan na koniec roku, w tym: 3 875 145,72 0,00 3 875 145,72

— hieprzeterminowane
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—do 1 miesigca 0,00 0,00 0,00
— powyzej 1 m-ca do 2 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 2 m-ca do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00 0,00
— powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 3 875 145,72 0,00 3 875 145,72
d) inne naleznosci 773 144,00 0,00 773 144,00
Stan na poczatek roku 711 310,81 0,00 711 310,81
Stan na koniec roku, w tym: 773 144,00 0,00 773 144,00
— nieprzeterminowane
—do 1 miesigca 0,00 0,00 0,00
— powyzej 1 m-ca do 2 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 2 m-ca do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00 0,00
— powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 773 144,00 0,00 773 144,00
e) naleznosci  dochodzone 190 952,65 101 750,82 89 201,83
na drodze sadowej
Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym: 0,00 0,00 0,00
— nieprzeterminowane
—do 1 miesigca 323,34 323,34 0,00
— powyzej 1 m-ca do 2 m-cy 3 960,50 0,00 3 960,50
— powyzej 2 m-ca do 6 m-cy 30 143,64 0,00 30 143,64
— powyzej 6 m-cy do 1 roku 84 090,82 29 372,54 54 718,28
— powyzej 1 roku 72 434,35 72 054,94 379,41
Razem 190 952,65 101 750,82 89 201,83
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Nota 16
Zmiany w inwestycjach krotkoterminowych

Stan na poczatek

okresu 57 886,2| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 57 886,29 0,00 0,00 0,00 0,00 57 886,29 0,00
w tym w cenie

nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia, w tym: | 2258980,4| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 2258980,46 0,00 0,00 0,00 0,00 2258 980,46 0,00
- nabycie 2994,1 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2994,18 0,00 0,00 0,00 0,00 2994,18 0,00
- korekty

aktualizujace

wartoéé 2255986,2| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 22550986,28 0,00 0,00 0,00 0,00 2 255 986,28 0,00
- przemieszczenie

wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty

aktualizujgce

wartoéé 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie

wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec

okresu 2316 866,7, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 2316 866,75 0,00 0,00 0,00 0,00 2 316 866,75 0,00
w tym w cenie

nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Nota 17
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
2014 2013
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 7 241 766,56 2304 332,21
Inne $rodki pieniezne 368 606,26 124 689,21
Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
Razem 7 610 372,82 2429 021,42
Nota 18
Wykaz czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych
2014 2013
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéow, w tym:
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 776 304,00 750 977,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0,00 0,00
- przychdd nie stanowiacy naleznosci 0,00 0,00
Razem 776 304,00 750 977,00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
- prowizja przygotowawcza od kredytu 94 065,58 18 583,33
- ubezpieczenia 151 461,66 105 456,28
- koszty i przychody dotyczace przysztych okreséw 116 196,20 271 370,06
- prenumeraty 41 643,08 0,00
-pozostate 27 799,98 8 453,56
Razem 431 166,50 403 863,23
Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa), w tym:
1. Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0,00 0,00
a) dtugoterminowe, w tym: 0,00 0,00
b) kréotkoterminowe, w tym: 0,00 0,00
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 0,00 0,00
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0,00 0,00
- rezerwa na koszty ustug obcych 0,00 0,00
- pozostate 0,00 0,00
3. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw, w tym: 1918 318,22 8 009,55
a) dtugoterminowe, w tym: 0,00 0,00
- $rodki z tytutu przysztych swiadczen 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00
b) kréotkoterminowe, w tym: 1918 318,22 8 009,55
- niezrealizowane rdznice kursowe 0,00 0,00
- przedptaty 9 210,87 8 009,55
- réznica wyceny aportéw do spétek zaleznych 0,00 0,00
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- wycena kontraktéw budowlanych 1909 107,35 0,00
-inne 0,00 0,00
Razem 1918 318,22 8 009,55
Nota 19
Stan rezerw
Stan na Stan na
pierwszy . . . . , ostatni dzien
dzier: roku Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie roku
obrotowego obrotowego
1. Z tytulu odroczonego | 4 91937600 1562 553,00 14 008,00 1298567,00 2 169 304,00
podatku dochodowego
2. Na swiadczegdd 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
pracownicze, w tym:
a) dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy, w tym: 148 426,00 1 380448,41 0,00 12 700,00 1516174,41
a) diEoteEEiiEe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym:
- 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) krotkoterminowe, | 4o 42600 138044841 0,00 12 700,00 1516174,41
w tym:
- na udzielone
. . 0,00 0,00 0,00 0,00
gwarancje i 0,00
poreczenia
-z tytutu ustug 12 700,00 837 858,72 0,00 12 700,00 837 858,72
obcych
-z tytu’ru zapasow 135 726,00 542 589,69 0,00 0,00 678 315,69
obowigzkowych
2 067 752,00 2943 001,41 14 008,00 1311267,00 3685478,41
Razem
Nota 19 a
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow
Stan na Stan na
pierwszy . . . . . ostatni dzien
dzier roku Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie roku
obrotowego obrotowego
Wartosci niematerialne i
prawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zapasy 0,00 1105025,13 0,00 0,00 1105025,13
Naleznosci krotkoterminowe 107 682,94 500 547,96 184 357,46 152 759,14 271 114,30
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Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 107 682,94 1605573,09 184 357,46 152 759,14 1376 139,43
Nota 20
Kapital podstawowy
2014 2013

1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego 5831 797,00 3203 797,00
2. llo$¢ udziatow/akcji tworzacych kapitat, w tym: 5831 797,00 3203 797,00

- akcje/udziaty zwykte 5131 797,00 2503 797,00

- akcje/udziaty uprzywilejowane 700 000,00 700 000,00
3. Struktura wtasnosci, w tym: 5831 797,00 3203 797,00

— Unimot Express Sp. z o0.0. 3454 120,00 2 746 500,00

—Zemadon Limited 1572 411,00 350 000,00

- Moka Consulting S.L. 160 190,00 0,00

- Ingenieria Comercializacion De La Gas 160 190,00 0,00

- Blue Line Engineering S.A. 377 589,00 0,00

— Pozostali 107 297,00 107 297,00
4. Warto$¢ nominalna jednej akcji/jednego udziatu 1,00 1,00
Nota 20 a
Pozostatle tabele do noty do zmian w kapitatach wltasnych
Kapitat zapasowy

2014 2013

Stan na poczatek okresu 10 166 795,51 9720 289,88
zwiekszenia 20 831 235,21 446 505,63
- doptaty wspadlnikow 0,00 0,00
- z podziatu zysku 814 385,21 446 505,63
- zinnych odpiséw 0,00 0,00
- ze sprzedazy akcji/udziatéw powyzej ich wartosci nominalnej 20 016 850,00 0,00
zmniejszenia 0,00 0,00
- pokrycie straty 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00

Stan na koniec okresu

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Stan na poczatek okresu

+ z tytutu zmian przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- z tytutu zmian przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
+ z tytutu aktualizacji sSrodkow trwatych netto

- z tytutu sprzedazy badz likwidacji Srodkéw trwatych

+ z tytutu aktualizacji inwestycji dtugoterminowych

- z tytutu aktualizacji inwestycji dtugoterminowych

+ z tytutu aktualizacji inwestycji krétkoterminowych

- z tytutu aktualizacji inwestycji krétkoterminowych

- z tytutu aktualizacji innych aktywoéw

30998 030,72

2014
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

10166 795,51

2013
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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Stan na koniec okresu 0,00 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe 2014 2013
Stan na poczatek okresu 0,00 0,00
+ zwiekszenia 0,00 0,00
; 0,00 0,00
- zmniejszenia 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 2014 2013
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1134 764,91 1540 832,85
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1134 764,91 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1134 764,91 1540 832,85
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- odpis z zysku 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 1134 764,91 1215 416,91
- podziat zysku (na kapitat zapasowy) 814 385,21 446 505,63
- wypfata dywidendy 320 379,70 768 911,28
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 325 415,94
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 325 415,94
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 325 415,94
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 325 415,94
- pokrycie straty z lat ubiegtych z zysku 0,00 325 415,94
- 0,00 0,00
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
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Nota 20 b
Proponowany podzial zysku netto (pokrycie straty)

2014 2013*
ZYSK / STRATA NETTO 4052 937,60 1134 764,91
Fundusz zapasowy (+/-) 2 653 306,32 814 385,21
Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych 0,00 0,00
Dywidendy dla wspdlnikow (oprocentowanie kapitatu) 1399 631,28 320379,70
Fundusz nagréd 0,00 0,00
Cele spoteczne 0,00 0,00
Doptaty wspdlnikéw 0,00 0,00
Obnizenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
Pokrycie straty z zyskdw przysztych okreséw 0,00 0,00

* Za rok poprzedni faktyczny podziat zysku (pokrycie straty)
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Nota 21
Zobowiazania dlugoterminowe - struktura czasowa

Okres sptaty

do roku
poczatek okresu
koniec okresu

od 1 roku do 3
lat
poczatek okresu

koniec okresu

powyzej 3 lat do
5 lat
poczatek okresu

koniec okresu
ponad 5 lat
poczatek okresu
koniec okresu
Razem
poczatek okresu

koniec okresu

0,00

0,00

0,00

3507 153,97

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3 507 153,97

0,00

0,00

2 438 835,96

9 466 934,27

231 989,44

767 658,85

0,00

226 000,26

2670 825,40

10 460 593,38

0,00

0,00

0,00

5464 258,28

0,00

490 781,40

0,00

226 000,26

0,00

6 181 039,94

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2 438 835,96

4002 675,99

231 989,44

276 877,45

0,00

0,00

2670 825,40

4 279 553,44

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2438 835,96

12 974 088,24

231 989,44

767 658,85

0,00

226 000,26

2670 825,40

13967 747,35
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Nota 22

Struktura zobowigzan krotkoterminowych (poza funduszami specjalnymi) (nota dowolna)

1. Wobec
powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug,
w tym:

- do 12 miesiecy

jednostek

- powyzej 12 miesiecy
b) pozostate

2. Wobec pozostatych
jednostek
a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji
dtuznych pap. wart.

c) inne zobowigzania
finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na
poczet dostaw

Stan na

poczatek roku
obrotowego

317 512,12
317 512,12
317 512,12
0,00

0,00

16 834 267,94
7759 218,77
0,00

814 329,41
7 604 592,50
7 604 592,50
0,00

105 519,27

Stan na koniec roku obrotowego

nieprzeterminowane

1374 358,23
1092 574,24
1092 574,24
0,00

281 783,99
49 255 206,18
17 405 733,21
0,00

1522 880,20
20589 347,47
20589 347,47
0,00

292 432,60

do
1 mies.

3877 121,09
3877 121,09
3877 121,09
0,00
0,00
1767 650,17
0,00
0,00
0,00
1767 650,17
1767 650,17
0,00

0,00

powyzej
1 mies.
do 2 mies.

46 118,33
46 118,33
46 118,33
0,00
0,00
78 094,77
0,00
0,00
0,00
78 094,77
78 094,77
0,00

0,00

powyzej
2 mies.
do 6 mies.

1582,92
1582,92
1582,92
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

powyzej
6 mies.
do 1 roku

28,91
28,91
28,91
0,00
0,00
61,52
0,00
0,00
0,00
61,52
61,52
0,00

0,00

powyzej
1 roku

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
14 174,08
0,00
0,00
0,00
14 174,08
14 174,08
0,00

0,00

Razem na
koniec roku
obrotowego

5299 209,48
5017 425,49
5017 425,49
0,00

281 783,99
51115 186,72
17 405 733,21
0,00

1522 880,20
22 449 328,01
22 449 328,01
0,00

292 432,60
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f) zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wekslowe

g) z tytutu podatkow, cet, 374 744,38 7 428 877,32 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7 428 877,32
ubezp. spot.

h) z tytutu wynagrodzen 175 342,49 329 426,86 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 329 426,86
i) inne 521,12 1 686 508,52 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1 686 508,52
Razem 17 151 780,06 50629 564,41 5644 771,26 124 213,10 1 582,92 90,43 14174,08 56 414 396,20
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Nota 22 a
Fundusze specjalne
2014 2013
Fundusze specjalne 10 685,26 14 458,11
Razem 10 685,26 14 458,11
Nota 23
Zobowigzania zabezpieczone na majgtku jednostki
. . . Roqzaj . Kwota
Rodzaj zabezpieczenia zobowiazania ) .
. zabezpieczenia
(kredyt, pozyczka)
- hipoteka umowa o limit 14 672 638,61
wierzytelnosci, kredyt
inwestycyjny
- zastaw towardéw 0,00
- zastaw rzeczowych aktywéw trwatych umowa o limit 8 000 000,00
wierzytelnosci
- z tytutu ustanowienia sekwestru (tj. oddania majatku pod 0,00
zarzad osobie trzeciej do czasu rozstrzygniecia sporu przez sad)
- przelew wierzytelnosci umowa o limit 19 000 000,00
wierzytelnosci/kwartat
- przelew wierzytelnosci umowa o limit 4 000 000,00
wierzytelnosci/miesigc
-inne 0,00
Razem 45 672 638,61
Nota 24
Zobowigzania warunkowe
2014 2013
1. Gwarancje 3413 280,00 0,00
2. Poreczenia 28 982 303,00 23382 303,00
3. Kaucje i wadia 0,00 0,00
4. Poreczenia wekslowe 1 850 000,00 0,00
5. Nie uznane przez jednostke roszczenia 0,00 0,00
skierowane przez kontrahentow na droge spornego
postepowania i podatki
6. Zobowigzania z tytutu zawartych, ale jeszcze nie 0,00 0,00
wykonanych umoéw
7. Pozostate zobowigzania warunkowe 0,00 0,00
Razem 38 445 583,00 23 382 303,00
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Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i warto$ciowym.

1. UNIMOT S.A. posiada gwarancje ptatnosci nr MT230004KPA14 wystawiong przez mBank S.A. na kwote 3 min
zt, ktérej beneficjentem jest Skarb Paristwa reprezentowany przez Naczelnika Opolskiego Urzedu Skarbowego w
Opolu

2. UNIMOT S.A. posiada gwarancje ptatnosci nr 1008/14/WAR wystawiong przez BNP Paribas Bank Polska S.A. na
kwote 361 620 zt, ktérej beneficjentem jest Operator Logistyczny Paliw Ptynnych Sp. z 0.0.

3. UNIMOT S.A. posiada gwarancje ptatnosci nr 1009/14/WAR wystawiong przez BNP Paribas Bank Polska S.A.
na kwote 51 660 zt, ktérej beneficjentem jest Operator Logistyczny Paliw Ptynnych Sp. z o.0.

4. UNIMOT S.A. posiada poreczenie wystawione przez Unimot Express sp. z o0.0. dla Bre Leasing sp. z o.0.
za umowe leasingu na kwote 302 303 zt

5. UNIMOT S.A. posiada poreczenie wystawione przez Unimot Express sp. z 0.0. Millennium Bank S.A. za umowe
o linie wielowalutowa na kwote 11 900 000 zt

6. UNIMOT S.A. posiada poreczenie wystawione przez Unimot Express sp. z 0.0. dla Urzedu Celnego w Opolu za
zabezpieczenie akcyzowe dot. prowadzenia dziatalnosci jako sktad podatkowy na kwote 150 000 ztotych

7. UNIMOT S.A. posiada poreczenie wystawione przez Unimot Express sp. z 0.0. dla Urzedu Celnego w Opolu za
zabezpieczenie akcyzowe dot. prowadzenia dziatalnosci jako zarejestrowany wysytajgcy na kwote 2 050 000 zt

8. UNIMOT S.A. wystawit poreczenie dla Millennium Bank S.A. za umowe wielowalutowg dla Unimot Express
Sp. z 0.0. na kwote 4 080 000 zt

9. UNIMOT S.A. wystawit poreczenie dla Millennium Bank S.A. za gwarancje wystawiong dla Unimot Express
Sp. z 0.0. (beneficjent Lotos Paliwa) na kwote 3 400 000 zt

10. UNIMOT S.A. wystawit poreczenie dla Raiffaisen Bank S.A. z tytutu limitu wierzytelnosci dla PZL Sedziszéw na
kwote 800 000 zt

11. UNIMOT S.A. wystawit poreczenie dla Bank Spétdzielczy w Ptonsku za kredyt inwestycyjny dla Unimot System
Sp. z 0.0. na kwote 3 300 000 zt (kwota kredytu 2.200.000,00 zt)

12. UNIMOT S.A. wraz z UNIMOT EXPRESS wystawit poreczenie dla COFACE, do Umowy faktoringu petnego,
naleznosci ubezpieczone, min. Ryzyko, za spotke WF PZL Sedziszdw na kwote 3 000 000 zt

13. UNIMOT S.A. wraz z Blue Line Engineering poreczyt weksel dla Spétdzielczego Banku Rozwoju w Szepietowie
z tytutu umowy o kredyt inwestycyjny (Szepietowo)dla Polskie Przedsiebiorstwo Gazownicze Warszawa Sp. z o.0.
na kwote 1 850 000 ztotych i poddat sie egzekucji do kwoty 3.700.000,00 zt

14. Blue Line Engineering wystawit poreczenie dla Orzesko-Knurowski Bank Spoétdzielczy z/s w Knurowie
z tytutu umowy o kredyt inwestycyjny (Wielen) Blue LNG sp. z 0.0. na kwote 1 200 000 zt

15. Blue Line Engineering wystawit poreczenie dla Orzesko-Knurowski Bank Spoétdzielczy z/s w Knurowie
z tytutu umowy o kredyt inwestycyjny (Tuczno) Blue LNG sp. z 0.0. na kwote 800 000 zt
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16. Blue Line Engineering wystawit poreczenie dla Bank Spoétdzielczy w Ptonsku z tytutu umowy o kredyt
inwestycyjny Unimot System sp. z 0.0. na kwote 2 200 000 ztotych

Jednostka zalezna Blue Cold Sp. z 0.0. zgodnie z umowa z dnia 5 grudnia 2012 r. przystgpita do dtugu za PSM ALFA
Sp. z 0.0. Na poczet gwarancji wykonania umowy dokonano:

- zawarcia aneksu do Umowy zastawu rejestrowego na rzeczach oznaczonych co do tozsamosci nr 2008/15 z dnia
03.12.2008 r. ustanawiajgce]j zastaw rejestrowy na rzecz Banku na Instalacji do Skraplania Gazu Ziemnego (LNG)
bedacej przedmiotem kredytowania, niezwtocznie po jej nabyciu od Kredytobiorcy;

- ustanowienia na zabezpieczenie sptaty zadtuzenia w ciggu 90 dni od daty zawarcia Aneksu do Umowy nr
2007/38, ktory zostat zawarty w dniu 05.12.2012 r. hipoteki umownej w kwocie 7.100.000,00 zt (stownie ztotych:

siedem milionéw sto tysiecy 00/100).

Nota 25
Nota objasniajgca do rachunku przeplywoéw pienieznych
Pozycja A.ll.5. Zmiana stanu rezerw na zobowiqgzania 2014 2013
Zmiana stanu rezerw na zobowigzania wynikajaca z rachunku 1617 726,41 572 130,37
zyskow i strat
Zmiana stanu rezerw z tyt. nabycia udziatéw jednostki zaleznej -104,00 0,00
Zmiana stanu rezerw z tyt. aportu -36 373,65 -34 421,00
Zmiana stanu rezerw na zobowigzania w rachunku przeptywodw 1581 248,76 537 709,37
pienieznych
Pozycja A.ll.6. Zmiana stanu zapasow 2014 2013
Zmiana stanu zapasow wynikajaca z rachunku zyskéw i strat -12 611 203,53 -703 733,14
Zmiana stanu zapaséw z tyt. nabycia udziatow jednostki zaleznej

11 000,00 0,00
Zmiana stanu zapaséw z tyt. aportu 34 711,65 0,00
Zmiana stanu zapasow w rachunku przeptywodw pienieznych -12 565 491,88 -703 733,14
Pozycja A.ll.7. Zmiana stanu naleznosci 2014 2013

Zmiana stanu naleznosci wynikajaca z rachunku zyskoéw i strat
Zmiana stanu naleznosci z tyt. nabycia udziatdw jednostki
zaleznej

Zmiana stanu naleznosci z tyt. aportu

-28 100 263,99
779 347,84

13 924 024,98

5311 165,53
0,00

0,00

Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywdw pienieznych -13 396 891,17 5311 165,53
Pozycja A.ll.8. Zmiana stanu zobowiqzan krétkoterminowych, 2014 2013
bez kredytow i pozyczek

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca 31 221 056,89 1491 646,25
z rachunku zyskoéw i strat

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. zakupu srodkdéw trwatych -4 148 482,32 -99 222,44
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. zobowigzan leasingowych -590 368,87 -2 344 944,58
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Zmiana stanu zobowigzan z tyt. aportu
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. kompensaty

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. nabycia udziatéw jednostki
zaleznej

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. podniesienia kapitatu

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych w rachunku
przeptywow pienieznych

Pozycja A. Il. 9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych wynikajaca z
rachunku zyskoéw i strat

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych z tyt. nabycia
udziatéw jednostki zaleznej

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w rachunku
przeptywoéw pienieznych

Pozycja A. Il. 10. Inne korekty

Amortyzacja wartosci firmy

Aport

Zmiana stanu z tyt. innych korekt w rachunki przeptywoéw
pienieznych

Pozycja E. Bilansowa zmiana srodkow pienieznych
Srodki pieniezne w kasie
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

Lokaty bankowe do 3 miesiecy

Ekwiwalenty srodkow pienieznych, w tym

- czeki,

- weksle,

-inne

Razem srodki pieniezne oraz ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Zmiana Srodkéw pienieznych oraz ekwiwalentéw srodkéow
pienieznych
Wycena bilansowa Srodkéw pienieznych

Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

-12 665 818,00

3 400 000,00

-4 606 670,81

2 005 000,00

14 614 716,89

2014

1857 678,40

-420 030,84

1437 647,56

2014

277 367,76
10 294,40
287 662,16

2014
8 716,28

7 601 656,54

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
7 610 372,82

-5181 351,40
-206 064,79
219 414,14

13 246,26

0,00

0,00

0,00

0,00

-952 520,77

2013

0,00

0,00

0,00

2013
141 504,00
0,00
141 504,00

2013
11553,11

2 417 468,31

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2429 021,42

-1791 815,71
13 349,35
-15 436,22

13 196,12
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Nota 26

Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

Przecietna liczba

zatrudnionych w roku

Przecietna liczba
zatrudnionych w roku

obrotowym poprzedzajgcym
Ogétem, z tego: 82,50 67,00
- pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 21,45 20,09
- pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 61,05 46,91
- uczniowie 0,00 0,00
- osoby wykonujace prace naktadcza 0,00 0,00
- osoby korzystajgce z urlopédw wychowawczych 0,00 0,00

lub bezptatnych

Nota 27

Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom Zarzadu

i organow nadzorczych spoétek kapitatlowych

2014 2013
Wynagrodzenie Zarzadu 457 392,56 296 633,00
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 2 000,00 4 500,00

Nota 28

Kursy przyjete do wyceny poszczegdélnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéow

i strat, wyrazonych w walutach obcych

Waluta (kurs $redni) 2014 2013
Euro 4,2623 4,1472
Dolar 3,5072 3,012
Nota 29

Wynagrodzenia biegltego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

Wyszczegdlnienie 2014 2013
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 19 700,00 12 700,00
Razem 19 700,00 12 700,00
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Nota 30

Informacje o spotkach powigzanych, nabytych w ciggu 2014 r.

przez Jednostke Dominujaca, oraz o wartosci firmy

Opis

Dane finansowe

I. Spotki nabyte przez Jednostke Dominujgca UNIMOT S.A. w ciggu 2014 r.,

ktore zostaty ujete w sprawozdaniu skonsolidowanym. 0,00
1. W dniu 20.01.2014 r. Jednostka Dominujgca nabyta 100% udziatéw
Spotki Unimot System Sp. z 0.0. 0,00
Rozliczenie nabycia: 0,00
- aktywa netto na dzien nabycia 20.01.2014 r. 20 023,58
- udziat Jednostki Dominujgcej w aktywach netto na dzien nabycia 100%
- cena nabycia udziatow 60 000,00
- warto$é firmy na dziei nabycia 39976,42
- odpis amortyzacyjny wartosci firmy w 2014 r. 7 995,24
- wartos¢ firmy na dzieri 31.12.2014 r. 31981,18
Wartos¢ firmy amortyzowana bedzie przez okres 5 lat. Roczny odpis
amortyzacyjny ustalono w wysokosci 7995,24. 0,00
2. W dniu 29.04.2014 r. Jednostka Dominujgca nabyta 100% udziatéw
Spétki Blue Cold Sp. z 0.0. 0,00
Rozliczenie nabycia: 0,00
- aktywa netto na dzien nabycia 29.04.2014 r. 1460 443,46
- udziat Jednostki Dominujgcej w aktywach netto na dzier nabycia 100%
- cena nabycia udziatéw 2 032 831,00
- wartosé firmy na dzien nabycia 572 387,54
- odpis amortyzacyjny wartosci firmy w 2014 r. 76 318,32
- warto$¢ firmy na dzien 31.12.2014 r. 496 069,22
Wartos¢ firmy amortyzowana bedzie przez okres 5 lat. Roczny odpis
amortyzacyjny ustalono w wysokosci 114477,51. 0,00
Il. Spétki nabyte przez Jednostke zalezng Unimot System Sp. z 0.0. w ciggu
2014 r., ktére zostaly ujete w sprawozdaniu skonsolidowanym. 0,00
1. W dniu 26.03.2014 r. Jednostka zalezna od Unimot S.A. nabyta 100%
udziatéw Spoétki PPG Sp. z o.0. 0,00
Rozliczenie nabycia: 0,00
- aktywa netto na dzien nabycia 26.03.2014 r. 23 364,10
- udziat Jednostki zaleznej od Unimot S.A. w aktywach netto na dzien nabycia 100%
- cena nabycia udziatéw 30 340,00
- wartos$¢ firmy na dzien nabycia 6 975,90
- odpis amortyzacyjny wartosci firmy w 2014 r. 1 046,43
- wartos$¢ firmy na dzien 31.12.2014 . 5929,47
Wartos¢ firmy amortyzowana bedzie przez okres 5 lat. Roczny odpis
amortyzacyjny ustalono w wysokosci 1395,18. 0,00
2. W dniu 04.07.2014 r. Jednostka zalezna od UNIMOT S.A. nabyta 100%
udziatéw Spaétki Blue LNG Sp. z o.0. 0,00
Rozliczenie nabycia: 0,00
- aktywa netto na dzien nabycia 04.07.2014 . 369 846,25
- udziat Jednostki zaleznej od Unimot S.A. w aktywach netto na dzien nabycia 69,31%
- wartos$¢ udziatéw Jednostki zaleznej od Unimot S.A. w aktywach netto na
dzien nabycia 256 340,44
- cena nabycia udziatow 585 920,00
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- wartos$¢ firmy na dzien nabycia 329 579,56
- odpis amortyzacyjny wartosci firmy w 2014 r. 32957,94
- wartos¢ firmy na dziert 31.12.2014 r. 296 621,62
Wartos¢ firmy amortyzowana bedzie przez okres 5 lat. Roczny odpis

amortyzacyjny ustalono w wysokosci 65 915,91 0,00

Nota 31

Transakcje zawarte z jednostkami powigzanymi

1. Okreslenie podmiotéw powigzanych

Grupa zawiera transakcje z Jednostka Dominujacg oraz z jednostkami powigzanymi przedstawionymi ponizej.

Jednostka Dominujaca

Unimot Express Sp. z 0.0.

Jednostki powigzane niekonsolidowane
PZL Sedziszéw S.A.

Blue Line Engineering S.A.

2. Transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi

2014 2013
Przychody ze sprzedazy materiatéw, towardéw i
ustug 31412 914,67 696 094,15
Pozostate przychody operacyjne 19 484,48 0,00
Pozostate koszty operacyjne 68,11 0,00
Przychody finansowe 58 080,00 0,00
Koszty finansowe 118 053,07 0,00
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 57 608,05 18 537,47
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 5017 425,49 317 512,12
Pozyczki otrzymane 3 507 153,97 0,00
Zakup materiatéw, towardw i ustug 3 263 008,64 3 860 876,52
Zakup srodkow trwatych 10 741 351,11 0,00
2. Transakcje z cztonkiem organu zarzadzajacego, nadzorujacego lub administrujgcego jednostki lub
jednostki z nig powigzanej
nie wystgpity 0,00
0,00
0,00
0,00
3. Transakcje z matzonkiem lub osobg faktycznie pozostajacq we wspolnym pozyciu, krewnym lub
powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym, osobg zwigzang z tytutu
opieki lub kurateli w stosunku do ktérejkolwiek z 0séb bedacych cztonkami organu zarzadzajacego,
nadzorujgcego lub administrujgcego jednostki lub jednostki z nig powigzane;j
nie wystgpity 0,00
0,00
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0,00

0,00

4. Transakcje z jednostka kontrolowang, wspotkontrolowang lub inng jednostka, na ktora znaczacy wptyw
wywiera lub posiada w niej znaczacg ilo$¢ gtoséw, bezposrednio albo posrednio osoba, o ktérej mowa w
pktli2

nie wystgpity 0,00

0,00

0,00

0,00

5. Transakcje z jednostka realizujgcg program swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia,
skierowany do pracownikéw jednostki lub innej jednostki bedacej jednostkg powigzang w stosunku do tej
jednostki

nie wystgpity 0,00

0,00

0,00

0,00
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IIl. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY UNIMOT

1. Informacje ogolne o Spotce Dominujacej UNIMOT S.A. (Spotka, Emitent)

Petna nazwa UNIMOT Spétka Akcyjna

Siedziba Zawadzkie

Adres ul. Swierklariska 2a, 47-120 Zawadzkie

Telefon +48 77 461 65 48

Adres poczty elektronicznej gielda@unimot.pl

Adres strony internetowe;j www.unimot.pl

Przedmiot dziatalnosci Obrot paliwami gazowymi i ciektymi

Forma prawna Spoétka Akcyjna

Kapitat zaktadowy Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta Wynosi

5831 797,00 zt
Liczba wszystkich akcji: 5831 797 sztuk
Warto$¢ nominalna akcji: 1 zt

a) Seria A—100 000 akcji imiennych,

b) Seria B— 600 000 akcji imiennych,

c) Seria C—2 400 000 akcji zwyktych na okaziciela
d) Seria D —103 797 akcji zwyktych na okaziciela
e) Seria E—400 000 akcji zwyktych na okaziciela
f) Seria F —400 000 akcji zwyktych na okaziciela
g) Seria G —400 000 akcji zwyktych na okaziciela
h) Seria H—400 000 akcji zwyktych na okaziciela
i) Seria|—1 028 000 akcji imiennych

KRS Sad Rejonowy w Opolu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego nr KRS 0000382244

REGON 160384226
NIP 7561967341
Czas na jaki zostata utworzona Spétka Nieograniczony
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2. Historia Emitenta
Spoétka dziata pod firmg UNIMOT S.A. Siedziba Spétki jest Zawadzkie, ul. Swierklariska 2a.

Spoétka prowadzi dziatalnos$¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 14 stycznia
2011 r. przed notariuszem Magdaleng Krélak-Pojnar w Czestochowie (Repertorium A Nr 167/2011).
Zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy w Opolu, VIII
Wydziat Gospodarczy Rejestrowy, pod numerem KRS 0000382244, na podstawie postanowienia z dnia
29 marca 2011 r.

Tradycje UNIMOT S.A. siegajg 1992 r. i bazujg na relacjach i doswiadczeniach Unimot Express -
specjalisty w handlu paliwami ptynnymi. Dziatalnos¢ Spétki w sektorze LPG (Liquefied Petroleum Gas -
ptynny gaz propan-butan) realizowana jest w oparciu o rozlewnie gazu, potozong w miejscowosci
Zawadzkie, oraz o doswiadczenia w sektorze LPG pozyskane od firmy Gaz-Zaw (segment LPG tej firmy
zostat wigczony do Spotki Unimot Express Sp. z 0.0. w 2003 r.). Z czasem Spotka stata sie jednym z
najwiekszych dostawcédw autogazu na terenie potudniowej Polski, oferujgc odbiorcom LPG z
renomowanej rozlewni w Zawadzkiem, w wojewddztwie opolskim. Spoédtka prowadzi réwniez
bezposrednia (krajowg i zagraniczng) sprzedaz hurtowa z terminali przetadunkowych zlokalizowanych na
granicy wschodniej, jak réwniez w gtebi kraju. Efektem dynamicznego rozwoju Unimot Express w tym
sektorze byto wydzielenie UNIMOT S.A.

Dziatalnos¢ UNIMOT S.A. zostata zainicjowana w 2011 r. pod nazwg UNIMOT GAZ S.A. W czerwcu 2011 r.
zostat wniesiony przez Unimot Express Sp. z o0.0. wkfad niepieniezny w postaci rozlewni gazu w
miejscowosci Zawadzkie. W dniu 27 kwietnia 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki UNIMOT
S.A. podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje akcji serii D.

Wkrétce Spotka uzyskata koncesje z Urzedu Regulacji Energetyki na obrét paliwami ptynnymi. Rok
pdzniej, we wrzesniu 2012 r., UNIMOT S.A. zadebiutowat na rynku NewConnect, wprowadzajgc do
obrotu 2.400.000 akcji serii C oraz 103.797 akgji serii D pochodzacych z nowej emisji.

W 2013 r. Spoétka rozpoczeta realizacje projektu obrotu gazem ziemnym. Pierwszym krokiem byto
zdobycie koniecznych pozwolen oraz pozyskanie zagranicznych inwestordw, ktdrzy kupili po 5,00% akgcji
w kapitale zaktadowym Spétki: MOKA CONSULTING S.L. oraz INGENIERIA Y COMERCIALIZACION DEL
GAS, S.A. (,INCOGAS”). Spétki te posiadajg bogate doswiadczenie w zakresie obrotu gazem ziemnym , w
tym LNG (Liquefied Natural Gas — ptynny gaz ziemny). Kolejnym krokiem w realizacji strategii rozwoju
Emitenta w sektorze gazu ziemnego byto nawigzanie wspétpracy z Firmg Blue Line Engineering S.A.,
posiadajgcq doswiadczenie na rynku krajowym w tej branzy, jak réwniez niezbedna dla rozwoju tej
dziatalnosci infrastrukture.

W 2014 r. UNIMOT S.A. dynamicznie sie rozwinat, wykorzystujgc nowe mozliwosci w sektorze
energetycznym. Spotka zaangazowata sie w proces liberalizacji rynku gazu ziemnego, m.in. budujgc
wiasne sieci dystrybucji, uruchamiajac instalacje skraplania gazu ziemnego (LNG) oraz kilka instalacji
regazyfikacji LNG. Ponadto Spétka poszerzyta swojg oferte o hurtowg sprzedaz oleju napedowego i
skoncentrowata sie dziataniach w obszarze paliw ptynnych. W czwartym kwartale 2014 r. Spotka przejeta
rentowng cze$¢ Unimot Express Sp. z 0.0. - specjalisty w handlu paliwami ptynnymi, poszerzajgc tym
samym geograficzny zasieg swojej dziatalnosci. W tym samym okresie nastgpita oficjalna zmiana nazwy
Emitenta z UNIMOT S.A. na UNIMOT S.A,, co miato podkresli¢ multienergetyczny charakter oferty Spétki.
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3. Organy Jednostki Dominujgcej
Na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Zarzagdu wchodza:

Przemystaw Podgorski — Prezes Zarzadu

Absolwent Politechniki Czestochowskiej, podyplomowych studiow w Szkole Gtéwnej Handlowej, a takze
Programu Rozwoju Kadry Menadzerskiej, organizowanego przez ICAN Institute.

Z Grupa Unimot zwigzany od 2000 r., poczatkowo jako specjalista z zakresu logistyki, a nastepnie jako
Dyrektor Dziatu Logistyki oraz Cztonek Zarzadu Unimot Express Sp. z 0.0.

W 2012 r. zostat Wiceprzewodniczgcym Rady Nadzorczej PZL Sedziszéw S.A. — spotki nalezgcej do Grupy
UNIMOT. Od 2012 r. do 25 sierpnia 2014 r. byt Cztonkiem Zarzagdu UNIMOT GAZ S.A. 25 sierpnia 2014 r.
objat stanowisko Prezesa Zarzadu UNIMOT S.A.

Matgorzata Garncarek — Cztonek Zarzadu

Absolwentka Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie. Z Grupa UNIMOT zwigzana od 2004 r.,
poczgtkowo jako specjalista ds. kontrolingu, nastepnie jako kierownik Dziatu Finansowo-
Administracyjnego, a obecnie jako Prokurent Unimot Express Sp. z o0.0.

W 2012 r. zostata Cztonkiem Rady Nadzorczej PZL Sedziszow S.A. — spoétki nalezacej do Grupy UNIMOT.
Od 2012 r. Matgorzata Garncarek petni funkcje Dyrektora Finansowego UNIMOT S.A. 25 sierpnia 2014
objeta stanowisko Cztonka Zarzagdu UNIMOT S.A.

Robert Brzozowski — Cztonek Zarzadu

Absolwent Uniwersytetu Gdanskiego. W latach 2000-03 byt Dyrektorem ds. Handlu i Marketingu ORLEN
Morena Sp. z 0.0., a w latach 2004-05 — Dyrektorem Handlowym LOTOS Marine.

Z Grupa UNIMOT jest zwigzany od 2008 r. jako koordynator miedzynarodowego obrotu paliw.

W UNIMOT S.A. od 2014 r. odpowiada za projekt oleju napedowego. 25 sierpnia 2014 r. objat
stanowisko Cztonka Zarzadu oraz funkcje Dyrektora Handlowego UNIMOT S.A.

Na dzier 31 grudnia 2014 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej
wchodzg:

Adam Sikorski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent Akademii Polonijnej w Czestochowie na kierunku Miedzynarodowe Stosunki Gospodarcze. W
2011 r. ukonczyt studia podyplomowe Executive MBA, a w 2013 r. otrzymat dyplom ukonczenia studiéw
Executive Doctor of Business Administration - EDBA w Instytucie Nauk Ekonomicznych Polskiej Akademii
Nauk w Warszawie.

Od roku 1992 r. Adam Sikorski wspottworzy Grupe Kapitatowg UNIMOT. W 1999 r. zostat Prezesem
Zarzadu Unimot Truck Sp. z 0.0., a w 2010 r. objat funkcje Dyrektora UC Energy Ltd w Nikozji.
Reprezentuje Unimot Express Sp. z 0.0. od chwili jej zatozenia. W 2012 r. zostat Przewodniczgcym Rady
Nadzorczej PZL Sedziszéw S.A. (spétki nalezacej do Grupy Kapitatowej UNIMOT), a od lutego 2015 r.
zajmuje stanowisko Prezesa Zarzadu PZL Sedziszow S.A.

Funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej UNIMOT S.A. petni od 2011 .
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Piotr Cieslak — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, specjalizacja Zarzadzanie Inwestycjami i
Nieruchomosciami. Od kilku lat bezposrednio odpowiada za rozwdj dziatu prawnego Stowarzyszenia
Inwestorow Indywidualnych. Autor komentarzy, wypowiedzi i publikacji dotyczacych szeroko
rozumianych zagadnien rynku kapitatowego, autor niezaleznych raportéw analitycznych nt. spotek
debiutujgcych na GPW. W latach 2005-07 byt Dyrektorem ds. Analiz i Gtéwnym Analitykiem
Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych. Od 2008 r. petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu
Stowarzyszenia Inwestoréow Indywidualnych.

Piotr Cieslak nie prowadzi dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.
Nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub spétki osobowej, ani cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej.

Isaac Querub — Cztonek Rady Nadzorczej

Obywatel Hiszpanii, absolwent Universidad Pontificia de Comillas w Madrycie. W latach 1981-2003 byt
Dyrektorem Generalnym i Cztonkiem Zarzadu Glencore Espafia S.A. — spotki dziatajgcej w sektorze ropy
naftowej, metali i mineratéw w Hiszpanii, na Srodkowym Wschodzie i w Afryce. Od 2003 r. jest
wspolnikiem Andria Inversiones Inmobiliarias S.A., zajmujgcej sie obrotem nieruchomosciami, oraz
Incogas S.A., zwigzanej z handlem skroplonym gazem ziemnym. W okresie 2007-13, jako wspodtzatozyciel
spotki Moka Consulting S.A., rozwijat strategie ukierunkowang na kraje afrykanskie, produkujace ciekty
gaz ziemny, a w latach 2009-13 byt cztonkiem Komitetu Doradczego portugalskiej firmy Iberiapremium
SGPS. Od 2013 r. jest wspdlnikiem Consejos y Estrategias Técnicas y Empresariales SL, zajmujgcej sie
ogolnym doradztwem biznesowym, oraz cztonkiem Rady Nadzorczej szwajcarskiej spotki Bluequest
Resources AG, zwigzanej z handlem metalami i mineratami.

W latach 1996-2001 Isaac Querub byt Przewodniczagcym Gminy Zydowskiej w Madrycie, a od roku 2011
petni funkcje Przewodniczacego Federacji Hiszpanskich Gmin Zydowskich. Jest takze Cztonkiem Rady
Nadzorczej Uniwersytetu w Tel Avivie i Prezesem Yad Vashem w Hiszpanii. W 2007 r. otrzymat Nagrode
Ksiecia Asturii, a w 2012 r. zostat odznaczony marokarnskim Orderem Ouissam Alaouite.

Bogustaw Sattawa — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Politechniki Kijowskiej oraz Politechniki Czestochowskiej. W 2005 roku ukonczyt Studium
Menedzerskie WIFI w Austrii. W latach 2000-05 petnit funkcje Dyrektora Zarzgdzajgcego w Unimot-Truck
Sp. z 0.0. Przez kolejne dwa lata byt Dyrektorem Zarzadzajagcym w Domex Sp. z 0.0., a w roku 2010 - w
Luxplast Sp. j. W latach 2008-09 byt Doradcg Zarzadu Schultz Seating Poland Sp. z 0.0. W okresie 2011-
12 petnit funkcje Prezesa Zarzgdu GFD Polskie Druty Sp. z 0.0. oraz Edexpol Sp. z 0.0. Sutkowice.W latach
2013-14 Bogustaw Sattawa zajmowat stanowisko Prezesa Zarzadu UNIMOT S.A., a w latach 2013-15 byt
Prezesem Zarzadu PZL Sedziszéw S.A. (spo6tki nalezacej do Grupy Kapitatowej UNIMOT).
Od 2013 r. do chwili obecnej Bogustaw Sattawa jest Cztonkiem Zarzadu Unimot Express Sp. z o.0.

Piotr Prusakiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Politechniki Szczecinskiej. W 2000 r. ukonczyt studia podyplomowe z zakresu zarzgdzania i
marketingu, a w 2004 r. Executive MBA w Miedzynarodowym Centrum Zarzgdzania Uniwersytetu
Warszawskiego i University of lllinois.

W latach 2000-11 Piotr Prusakiewicz byt zwigzany z Rafinerig Trzebinia S.A., gdzie poczatkowo petnit
funkcje specjalisty technologa, nastepnie kierownika ds. produkcji, dyrektora produkcji, a przez ostatnie
5 lat obejmowat stanowisko Cztonka Zarzadu. Nastepnie, w latach 2012-13, byt Zastepcg Dyrektora
Jednostki Biznesowej w SARPI Dgbrowa Gérnicza Sp. z o.0.
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Ponadto, w okresie 2006-12 Piotr Prusakiewicz byt Cztonkiem CEN WG24/TF FAME przy Europejskiej
Organizacji Normalizacyjnej oraz Cztonkiem Podkomisji ds. Paliw Komitetu Technicznego nr 222 przy
Polskim Komitecie Normalizacyjnym (do 2013 r.).

Od 2012 r. do chwili obecnej Piotr Prusakiewicz prowadzi wtasng dziatalnos¢ gospodarczg w zakresie
doradztwa, obejmujgcego szeroko pojetg technike i technologie chemiczng w obszarze: paliw ptynnych,
biopaliw ciektych oraz ochrony srodowiska.

4. Przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujacej

Spoétka UNIMOT S.A. (Spétka, Emitent) specjalizuje sie w handlu paliwami gazowymi i ciektymi.
Dziatalnos¢ Spotki obejmuje nastepujgce obszary:

e Paliwa — Spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie hurtowej sprzedazy oleju napedowego,
przeznaczonego dla samochoddw z silnikiem diesla, oraz hurtowej i detalicznej sprzedazy paliw
ptynnych.

e Biopaliwa — Spdtka posiada w ofercie bioestry, przeznaczone do pojazdéw z silnikiem diesla,
stanowigce samoistne paliwo. W poréwnaniu z tradycyjnym olejem napedowym, z uwagi na
swoje wiasciwosci, biopaliwa przyczyniajg sie do znacznego obnizenia emisji szkodliwych
substancji, jak i gazéw cieplarnianych. Obnizenie emisji dotyczy zaréwno procesu produkcji, jak i
uzytkowania paliwa.

e Gaz ptynny (Liquefield Petroleum Gas - ciekta mieszanina propanu i butanu) — Spoétka prowadzi
hurtowg sprzedaz gazu ptynnego bezposrednio z witasnej rozlewni, jak rowniez z terminali
przetadunkowych. Spdtka zapewnia dystrybucje gazu ptynnego, dostosowang do réznorodnych
potrzeb i rodzajow przeznaczenia LPG: do celdw grzewczych, komunalnych, przemystowych,
napedowych — autogaz.

e Gazziemny (w tym LNG - Liquefield Natural Gas — gaz ziemny w postaci ciektej) — Spétka zajmuje

sie obrotem i dystrybucja gazu ziemnego za posrednictwem TGE oraz wiasnych sieci
dystrybucyjnych.

Na dzien 31.12.2014 r., liczba oséb zatrudnionych w Grupie Kapitatowej, w przeliczeniu na petne etaty,
wynosita 98 0sdb.
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5. Otoczenie rynkowe

Paliwa

taczna krajowa konsumpcja 6 gatunkéw paliw ciektych w 2014 r. wyniosta 24,6 min m3 i byta nizsza o
0,4 min m3 od konsumpcji z roku 2013 (Zrédto: Raport POPiHN 2014). 55% udziatu w tej strukturze
stanowit olej napedowy, ktdrego konsumpcja wyniosta 13 423 tys. m3. Jednocze$nie wzrosta wielko$é
importu paliw do Polski, do czego przyczynit sie w duzej mierze wzrost zakupdw zagranicznych paliw
silnikowych. Ok. 11% rynku ON byto zaopatrzone zagranicznym paliwem, co byto wynikiem wyzszym o 2
punkty procentowe od wyniku z roku 2013. Catkowity import paliw ciektych wynidst nieco ponad 5,9 min
m3, czyli 0 6% wiecej niz w roku poprzednim.

W roku 2014 kluczowym problemem dla administracji panstwowej byta walka z szarg strefg i
konsekwencjami nielegalnego obrotu paliwami. W tym celu wprowadzono przepisy, w mys| ktérych
Agencja Rezerw Materiatowych ma przeja¢ od przedsiebiorcow czes¢ obowigzkéw zwigzanych z
tworzeniem i utrzymywaniem zapasow ropy naftowej i paliw pochodnych. Zmiana ta ma mie¢ korzystny
wptyw na dziatalnos$¢ operatoréw poprzez ograniczenie ciezaru ponoszenia przez przedsiebiorcéw czesci
kosztéw utrzymywania zapasow. Ograniczenie dziatania firm z pogranicza szarej strefy ma tez przyniesc
nowa koncesja na obrot paliwami z zagranicg (OPZ), ktéra wymaga ztozenia przez firmy zajmujace sie
tego rodzaju obrotem zabezpieczenia majgtkowego w wysokosci 10 min zt.

Srednie roczne ceny benzyn silnikowych i oleju napedowego w roku 2014 byty nizsze niz w roku 2013.
Litr benzyny 95 byt srednio w roku tanszy o 23 gr, a oleju napedowego o 29 gr. W drugiej potowie roku
ceny paliw gwattownie i niespodziewanie spadaty. Nie zmienity sie za to stawki akcyzowe dla paliw,
pozostajgc na poziomie 1 565 zt/m? dla benzyn i 1 196 zt/m3 dla oleju napedowego. Nieznacznie wzrosta
natomiast optata paliwowa, ktdra dla obu typéw paliw wyniosta odpowiednio: 104,20 262,52 zt/m?3.

Rok 2014 byt niezwykle dynamiczny w spadkowych zmianach cen. Byt to rezultat globalnych tendencji w
handlu ropg, zwtaszcza amerykanskiej ekspansji produkcyjnej i eksportowej, ktdra wymusita obnizenie
cen i wytworzyta sytuacje nadpodazy ropy naftowe;j.

Biopaliwa

Istotny wptyw na sytuacje w segmencie biopaliw w 2014 r. miata utrzymujaca sie na niezmienionym
poziomie wysoko$s¢ NCW (Narodowego Celu Wskaznikowego), ktéra w potaczeniu z mozliwoscia
zastosowania wspoéfczynnika redukcyjnego ograniczyta perspektywy rozwoju krajowego rynku. Wedtug
danych Urzedu Regulacji Energetyki, w trzech pierwszych kwartatach 2014 r. ilos¢ wytworzonych
biopaliw ciektych byta zdecydowanie wyzsza niz przed rokiem i wyniosta 622 tys. ton estréw i etanolu.
Stabsze niz przed rokiem byty za to wyniki sprzedazy. llos¢ biokomponentéw sprzedanych przez
wytworcéw w pierwszych 9 miesigcach roku spadta o 13%.

Eksport oleju rzepakowego w pierwszych 10 miesigcach 2014 r. byt wyzszy niz rok wczesniej o 35 proc. i
osiggnat poziom 410 tys. ton. Do Polski trafiat gtdwnie z Czech i Cypru. Wyzszy byt tez import oleju, o
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ponad potowe (55 proc.). W omawianym okresie wynidst 118 tys. ton. i byt importowany przede
wszystkim do Czech, a takze do Niemiec i na Stowacje.

Gaz ptynny

W 2014 r. krajowa konsumpcja gazu ptynnego wyniosta 2,2 min ton i byta o 2,3 proc. wieksza niz rok
wczesniej. To pierwszy wzrost krajowego rynku LPG od 2006 r. Wzrost rynku LPG napedzany byt lepsza
sprzedazg w segmencie autogazu, ktéra wzrosta o 4,4 proc. (do 1,645 min ton, w poréwnaniu do 1,575
min ton w roku 2013). Specjalisci zgodnie potwierdzajg, ze zaobserwowany trend dobrze rokuje
przysztemu rozwojowi rynku LPG w Polsce.

W dwéch pozostatych segmentach tego rynku, czyli gaz w butlach i gaz luzem do zbiornikéw,
zanotowano spadki konsumpcji. Sprzedaz gazu w butlach zanotowata spadek sprzedazy o 3,3 proc., z
305 do 295 tys. ton. Oznacza to utrzymanie trwajgcego od lat trendu spadkowego, wynikajgcego z
rozwoju gazownictwa sieciowego, ktére wypiera gaz butlowy. Nowe zastosowania gazu w butlach, w
takich dziedzinach jak sporty motorowe czy turystyka, nie zrekompensowaty spadku zuzycia tego gazu
do celdw komunalnych.

Z kolei sprzedaz luzem gazu do zbiornikdbw poza autogazem (gtéwnie zastosowanie grzewcze i
przemystowe) zmniejszyta sie o 3,7 proc., z 270 do 260 tys. ton. Ten spadek branza LPG przyjmuje ze
spokojem, bo wynika on przede wszystkim z kolejnej cieptej zimy. Tym bardziej, ze taczna liczba
zbiornikéw do LPG w Polsce w 2014 r. po raz kolejny sie zwiekszyta - tym razem do 87,95 tys. sztuk (czyli
o ponad 3 proc.).

W efekcie tych zmian konsumpcji modyfikacji ulegta réwniez struktura krajowego rynku LPG. Udziat
sektora autogazu w catosci rynku zwiekszyt sie do blisko 75 proc. (w poréwnaniu do 73,3 proc. rok
wczesniej), podczas gdy udziaty segmentu butli i gazu luzem spadty odpowiednio do 13,4 proc. i 11,8
proc. W 2013 r. byto to odpowiednio 14,2 proc. i 12,5 proc.

Wiekszos$¢ autogazu sprzedawanego na krajowym rynku (ponad 82%) pochodzi z importu. Gtéwnym
dostawcg jest Rosja. W ciggu 11 miesiecy 2014 r. Polska sprowadzita stamtgd 945 tys. ton gazu
ptynnego, co oznacza nieznaczny spadek wobec 2013 r. (1025 tys. ton). Drugim dostawcy jest
Kazachstan (472 tys. ton), a trzecim Biatorus (223 tys. ton).

Gaz ziemny

Polski rynek gazu ziemnego jest széstym najwiekszym rynkiem w Unii Europejskiej. Polske
charakteryzuje wzglednie wysoki udziat wydobycia krajowego gazu ziemnego w konsumpcji, wynoszacy
28%. Import gazu z Rosji odpowiada ok. 60% krajowej konsumpcji. Dostawa wewnatrzwspdlnotowa z
innych panstw Unii Europejskiej, tj. Czech i Niemiec, zaspokaja ok. 12% zapotrzebowania krajowego.
Poczynione inwestycje infrastrukturalne, m.in. budowa terminala na skroplony gaz ziemny (LNG) w
Swinoujsciu, umozliwig Polsce dywersyfikacje zrédet i kierunkéw pozyskania gazu, uniezalezniajac kraj
od dostawcow z kierunku wschodniego.
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Przewage konkurencyjng na polskim rynku gazu ziemnego posiadajg podmioty z GK PGNiG S.A. Jednak
tzw. maty tréjpak energetyczny, ktéry wszedt w zycie 11 wrzesnia 2013 r., przyspieszyt liberalizacje tego
rynku, natomiast skutki wprowadzenia obliga mozna byto zaobserwowac dopiero w Il potowie 2014 r.

Dzieki nadpodazy gazu i zwigzanemu z tym spadkowi cen obserwowanemu na rynkach europejskich oraz
w Polsce, pojawito sie wielu nowych uczestnikow. Wedtug stanu na poczatek listopada 2014 r. liczba
podmiotéw majgcych koncesje na obrdét paliwami gazowymi wzrosta od poczgtku 2014 r. 0 22 podmioty
(do 139), a tych majacych koncesje na obrét gazem ziemnym z zagranicg - o 14 (do 47). Z danych
opublikowanych przez URE wynika takze, ze do konca Ill kwartatu 2014 roku odnotowano az 2011 zmian
sprzedawcy gazu, podczas gdy w catym 2013 roku byto ich zaledwie 429.

Catkowity wolumen wszystkich transakcji zawartych w 2014 r. na wszystkich rynkach gazu Towarowej
Gietdy Energii wynidst 111,6 TWh, w poréwnaniu z 2,4 TWh w roku 2013. Oznacza to az 45-krotny
wzrost w skali roku. To absolutny rekord w historii dziatalnosci gietdy. Warto podkresli¢, ze ponad 90%
tego wolumenu zostato zakontraktowane w drugiej potowie roku.

6. Najwazniejsze wydarzenia i podjete dzialania majace wplyw na wyniki Grupy
UNIMOT w roku 2014

| kwartat

e W lutym UNIMOT S.A. zawiera umowe inwestycyjng, okreslajgcg warunki oraz zasady
funkcjonowania nowego podmiotu (,Spotki Celowej”), zajmujgcego sie obrotem i dystrybucjg
gazu, a takze skraplaniem gazu ziemnego. Partnerem biznesowym przedsiewziecia jest Blue Line
Engineering S.A. z siedzibg w Krzywoptotach.

e W celu realizacji umowy inwestycyjnej oraz wdrozenia projektu gazyfikacji wybranych,
niezgazyfikowanych obszaréw, spdtka celowa - Unimot System Sp. z 0.0. nabywa udziaty w
nowym podmiocie. Umozliwia to Spodfce szybszga realizacje dziatan zwigzanych z budowg wtasnej
instalacji, sktadajgcej z sieci gazowej oraz stacji regazyfikacyjnej LNG.

Il kwartat

e Spodtka Dominujaca rozszerza swojg oferte o hurtowg sprzedaz oleju napedowego. Dynamiczne
wejscie na rynek hurtowej sprzedazy oleju napedowego powoduje zwiekszenie kosztéw obstugi
finansowe] (kredyt pod wykup faktur, factoring, wzrost obrotu objetego ubezpieczeniem
naleznosci).

e Spodtka Dominujgca przeprowadza pierwsze transakcje w zakresie importu skroplonego gazu
ziemnego. Zakupiony w Rosji LNG Spoétka dostarcza do instalacji regazyfikacyjnej na terenie
wojewodztwa wielkopolskiego.

e Grupa Kapitalowa UNIMOT ponosi kolejne koszty zwigzane z realizacjg projektéw w sektorze
gazu ziemnego. Nabywa udziaty w kapitale zaktadowym spotki Blue Cold Sp. z 0.0., stajgc sie jej
wiekszosciowym udziatowcem. Dzieki temu zostaje wspotwtascicielem jednej z czterech w Polsce
skraplarni gazu ziemnego.

e Zwyczajne Walne Zgromadzenie UNIMOT GAZ S.A. z dnia 27 czerwca 2014 r. podejmuje uchwate
o0 zmianie warunkdw emisji warrantéw subskrypcyjnych z prawem objecia akcji. Warranty
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subskrypcyjne zostajg zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej inwestorom
branzowym, w tym posiadajgcym know-how w zakresie dystrybucji i obrotu gazem LNG, LPG oraz
paliwami ptynnymi, jak réwniez inwestorom finansowym, w szczegdlnosci funduszom
inwestycyjnym oraz wybranym inwestorom indywidualnym.

Czynniki makroekonomiczne, zwigzane z trudno$ciami w pozyskiwaniu gazu z rynkdw
wschodnich, przektadaja sie na osiggniete w tym kwartale wyniki finansowe.

Il kwartat

Nastepuje dynamiczny rozwdj hurtowej sprzedazy oleju napedowego w Spétce Dominujacej.
Spétka pozyskuje srodki w wysokosci 6,5 min zt od jednego z akcjonariuszy Spoétki i przeznacza je
na kolejne inwestycje zwigzane z tworzeniem i rozbudowg sieci dystrybucyjnej gazu ziemnego.
Nastepuje objecie akcji serii E, F, G i H wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, przez akcjonariuszy uprawnionych z warrantéw subskrypcyjnych

Spotka Celowa nabywa sie¢ dystrybucyjng o facznej dtugosci ponad 20 km wraz z przytgczami,
zlokalizowang w bezposrednim sasiedztwie budowanej instalacji skraplania gazu (LNG) - w
Wieczfni Koscielnej. Sie¢ posiada dostep do systemu przesytowego gazu ziemnego i zaopatruje w
paliwo gazowe niespetna 100 aktywnych odbiorcéw, w tym przemystowych.

Spoétka zalezna rozpoczyna budowe kolejnej stacji regazyfikacji LNG wraz z infrastrukturg,
zlokalizowanej w woj. podlaskim.

UNIMOT S.A. przeprowadza pierwszg transakcje sprzedazy gazu ziemnego za posrednictwem
Towarowej Gietdy Energii.

Spétka Celowa nabywa 100% udziatéw w spotce Blue LNG Sp. z 0.0. z aktywami w postaci 2 stacji
regazyfikacji LNG wraz z sieciami dystrybucyjnymi gazu ziemnego w miejscowosciach Tuczno i
Wielen.

Spotka zalezna — PPG Sp. z o.0. nabywa stacje regazyfikacji LNG wraz z infrastrukturg
towarzyszgcg w miejscowosci Szepietowo. Spdtka uzyskuje tez pozwolenie na budowe instalacji
regazyfikacji LNG w Biatowiezy.

IV kwartat 2014

Spotka kontynuuje dynamiczny rozwdj hurtowe] sprzedazy oleju napedowego, bioolejéw oraz
biopaliw.

UNIMOT S.A. przejmuje rentowng czes¢ przedsiebiorstwa Unimot Express Sp. z 0.0. — gtéwnego
udziatowca Spotki, zajmujacego sie obrotem produktami petrochemicznymi. Dzieki temu
zwieksza sie majatek Spotki, a jej oferta zostaje wzbogacona o duzy sektor paliwowy, dziatajgcy
gtéwnie w potudniowych regionach Polski.

Nastepuje podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty 4 231 797,00 zt w drodze emisji
akcji imiennych serii |, ktére zostajg w catosci pokryte przez przeniesienie witasnosci
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Unimot Express Sp. z 0.0. oraz wpis nowej wysokosci
kapitatu w wysokosci 5 831 797, 00 zt. po zakoriczonej subskrypcji akcji E, F, G, H i dokonaniu ich
przydziatu

Spotka Celowa uzyskuje koncesje na obrét paliwami gazowymi w kraju i operatorem systemu
dystrybucyjnego na terenie objetym koncesjg. Rozpoczyna tez projekt inwestycyjny na terenie
woj. mazowieckiego, polegajgcy na akwizycji ok. 35 km sieci obcych oraz budowie i rozbudowie
wiasnych sieci dystrybucyjnych. Do korca grudnia zostaje wybudowany odcinek 7 km nowe;j sieci.
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Pod koniec pazdziernika Spoétka zalezna — Blue Cold Sp. z 0.0. uruchamia punkt skraplania metanu
w Uniszkach Zawadzkich i rozpoczyna pierwsze wykroplenia. Kontynuowane sg prace nad
optymalizacjg procesu produkcyjnego oraz prace montazowo-wykonczeniowe.

Nabyta przez Spotke zaleing stacja regazyfikacji LNG w Tucznie (woj. zachodniopomorskie),
realizuje przyjete wolumeny. Stacja regazyfikacji w Wieleniu (woj. wielkopolskie) otrzymuje
pozwolenie nadzoru budowlanego na uzytkowanie sieci i rozpoczyna przytaczanie kolejnych
odbiorcow.

7. Przewidywany rozwoj Grupy Kapitatlowej UNIMOT w latach nastepnych

Brak zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci lub jej istotnego ograniczenia w dajgcej sie przewidziec¢
przysztosci.

Plany:

Grupa UNIMOT S.A. kontynuuje wczesniej podjete dziatania w celu aktywnego uczestnictwa w
rynku gazu ziemnego w Polsce i za granicg. Zamierza wykorzysta¢ nowe mozliwosci, jakie stwarza
liberalizacja rynku gazu ziemnego, poziom gazyfikacji w Polsce (nadal istniejg znaczne obszary
niezgazyfikowane o duzym potencjale, korzystne relacje cenowe pomiedzy gazem ziemnym a
innymi nosnikami energii oraz coraz ostrzejsze restrykcje w sprawie emisji CO2).

Plany rozwojowe w tym kierunku zaktadajg gazyfikacje wybranych obszaréw w oparciu o
technologie LNG (poprzez jego wytwarzanie) oraz budowe sieci dystrybucji gazu ziemnego na
niezgazyfikowanych terenach do obstugi przedsiebiorstw, podmiotéw instytucjonalnych i
indywidualnych w ramach powotanej w tym celu spoétki celowej.

Projekt obrotu gazem ziemnym Grupy Kapitatowej przewiduje takze: akwizycje innych sieci
dystrybucji na terenie kraju oraz wykorzystanie mozliwosci samodzielnego importu gazu
ziemnego oraz popularyzacje wykorzystania LNG.

Rozwdj dziatalnosci handlowej w zakresie gazu ziemnego przewiduje m.in. rozbudowe portfela
klientéw biznesowych — odbiorcéw koricowych oraz aktywng obecnosé na rynku OTC krajowymi i
zagranicznym (Over the Counter — Rynek pozagietdowy) i TGE S.A. (Towarowa Gietda Energii
S.A.).

8. Opis zagrozen i ryzyk

Ponizej przedstawiono szczegdtowy opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzong przez
Spotke dziatalnoscig, otoczeniem rynkowym, w ktérym Spétka dziata oraz akcjami wprowadzonymi do
obrotu na ASO NewConnect, aktualne na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i na swiecie
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Spotka prowadzi dziatalno$é na terytorium Polski i za granicg. Wskutek tego wyniki finansowe Spotki
zalezg zaréwno od sytuacji makroekonomicznej w kraju, jak i za granicg. Wéréd czynnikéw majacych
wptyw na dziatalnos¢ Spoétki wyszczegdlni¢ nalezy dynamike zmian PKB, poziom stép procentowych,
dynamike zmian cen, a takie dochody gospodarstw domowych, produkcje przemystowg i poziom
inwestycji w gospodarce. Natomiast gtéwnymi czynnikami zagranicznymi majgcymi wptyw na sytuacje
finansowg Spodtki sg wszystkie czynniki makroekonomiczne wptywajgce na cene surowca, ktérym
handluje.

e Ryzyko zwigzane z cenami surowca
Model biznesowy Spétki polega na zakupie paliw ptynnych w Polsce badz za granicg, jego dystrybucji i
pozZniejszej sprzedazy. Prowadzac tego typu dziatalnos¢ Spotka zaktada uzyskanie dodatniej marzy, ktéra
stanowi jego jej zysk. Brak stabilnosci cenowej paliw ptynnych w kraju i zagranicg ma istotny wptyw na
osiggane marze i w konsekwencji na uzyskane przez Spétke wyniki.
Z hurtowym handlem paliwami wigze sie mozliwos¢ posiadania duzych zapaséw. Zmiana cen na rynkach
Swiatowych, a w konsekwencji i na rynku krajowym moze wygenerowac strate przy sprzedazy towaru
odbiorcom.
Ryzyko zmian cen towaru Spoétka zabezpiecza odpowiednimi transakcjami hedgingowymi. Spodtka
wykorzystuje w tym celu kontrakty terminowe futures. W transakcjach zabezpieczajgcych moze
wystepowacd niepetne dopasowanie transakcji hedgingowej do rzeczywiste;.

e Ryzyko braku stabilnosci polskiego systemu prawnego i podatkowego
Polski system prawny i podatkowy cechuje sie duzg zmiennoscig przepisdw. Sformutowane sg one czesto
w sposob nieprecyzyjny i brakuje im jednoznacznej wyktadni.
Powyzsze ryzyko dotyczy rowniez przepiséw prawa podatkowego. Interpretacje przepiséw podatkowych
sg czesto zmieniane, przy czym zaréwno organy skarbowe jak i orzecznictwo sgdowe w sferze podatkdow
nie majg wypracowanych jednolitych stanowisk. Wszystko to sprawia, ze polskie spétki narazone sg na
wieksze ryzyko niz spoétki dziatajgce w bardziej stabilnych systemach podatkowych. O ile zaistniejg
okolicznosci, w ktorych organy podatkowe przyjmg interpretacje przepisow podatkowych odmienng od
przyjetej przez Spotke, a bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego, mogg miec¢ one
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki, jego sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoiju.
Przepisy prawne, ktdre majg wptyw na dziatalnos¢ Spotki sg rowniez akty prawne zwigzane z regulacjg
rynku paliw: Ustawa o zmianie ustawy o zapasach ropy naftowej, produktéw naftowych i gazu ziemnego
oraz zasadach postepowania w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego panstwa i zaktécen
na rynku naftowym oraz niektérych innych ustaw, Ustawa o biokomponentach i biopaliwach ciektych. —
okreslajagca m.in. Narodowy Cel Wskaznikowy. Zmiany tych ustaw i wydawane przez wiasciwych
ministrow rozporzgdzenia moga wptyngé na dziatalnos¢ Emitenta.

e Ryzyko zmiany stawek podatkow i optat

Ceny wszystkich paliw w znacznym stopniu uzaleznione sg od podatkdw i optfat. Jednym z nich jest
podatek akcyzowy, ktéry w 2015 r. dla LPG wynosi 670,00 zt, a dla ON 1.171,00 zt. Stawka podatku
akcyzowego w przypadku LPG bedzie nadal istotnie nizsza niz w przypadku innych paliw, co wynika ze
stosowanych przez panstwo rozwigzan systemowych zwigzanych z zachetami do stosowania rozwigzan
proekologicznych.

W zwigzku z pojawiajgcymi sie postulatami zréwnania stawek akcyzy na wszystkie paliwa, jest mozliwe
zwiekszenie stawki podatku akcyzowego dla autogazu. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji
optacalnos$¢ stosowania gazu jako paliwa do napedu samochoddw moze sie znacznie obnizyc¢.
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e Ryzyko zwigzane z niekorzystnym dla spétki ksztattowaniem sie wybranych par walutowych
Cze$¢ transakcji handlowych rozliczana jest w walutach obcych: dolarach i euro. Wynikiem tego w
przypadku niekorzystnego ksztattowania sie kursu wybranych par walutowych Spétka moze nie osiggngé
zaktadanego wyniku finansowego, bagdz moze okazaé sie on nizszy od oczekiwani. Ryzyko to jest o tyle
istotne, gdyz niektore kraje europejskie od 2010 roku doswiadczajg problemdéw wynikajacych z
nadmiernego zadtuzenia. Problemy te doprowadzilty do wzrostu awersji do ryzyka, skutkujgcej
ostabianiem sie walut rynkdw wschodzacych, w tym polskiego ztotego. Spdtka dazy do wyeliminowania
tego typu ryzyka poprzez zawieranie transakcji zabezpieczajgcych z géry zatozony kurs wybranych walut.
Tego typu dziatania umozliwiajg uzyskanie wiekszego poziomu przewidywalnosci wynikéw finansowych,
a takze przygotowywanie strategii i prognoz przychoddéw i wynikoéw finansowych.

¢ Ryzyko zwigzane z brakiem dywersyfikacji dostawcow

Polski rynek paliw ptynnych jest w znacznym stopniu uzalezniony od importu z Rosji, Biatorusi i
Kazachstanu. Tak wyrazna koncentracja sprawia, iz istnieje ryzyko wystgpienia wsréd dostawcow
praktyk zblizonych do monopolu (zmiana cen surowca badz ograniczenie podazy), jak réwniez ryzyko
wykorzystywania uzaleznienia kraju od dostaw z tego kierunku jako narzedzia nacisku w aktualnych
rozgrywkach politycznych. Powyzisze moze negatywnie oddziatywa¢ na dostepnos$é surowca, a w
konsekwencji na wyniki osiggane przez Spétke.

W celu minimalizacji tego typu ryzyka Spotka dywersyfikuje zrédta dostaw ptynnego paliw ptynnych
poprzez zakupy od podmiotdw krajowych jaki i innych dostawcéw z krajow Unii Europejskiej.

¢ Ryzyko zwigzane z istnieniem szarej strefy

Problemem, ktéry napotykaja podmioty dziatajgce na rynku paliw jest tzw. szara strefa. Nieuczciwe
praktyki niektérych jednostek dotyczg sprzedazy paliw z pominieciem podatkéw oraz z naruszeniem
obowigzujgcych przepiséw i ustaw. Powoduje to zmniejszenie konkurencyjnosci oraz ograniczenie
popytu na produkty oferowane przez Spétke. Ograniczanie tego typu ryzyka lezy w gestii tworcow
prawa, a takze instytucji zajmujacych sie regulowaniem rynku, tj. Urzedu Regulacji Energetyki.
Proponowane zmiany w regulacjach prawnych: solidarny VAT i wprowadzenie koncesji na obrét
paliwami z zagranicg powinny ograniczy¢ dziatalnos¢ szarej strefy.

Spotka, posiadajgc wieloletnie doswiadczenie na rynku, jest sSwiadoma wszelkiego rodzaju ograniczen i
ryzyk, dlatego tez dziatalnos¢ Emitenta jest dla niego optacalna pod wzgledem ekonomicznym. Ponadto
Spotka jest cztonkiem: EFET (Europejskiej Federacji Handlowcéw Energig) i Polskiej Izby Gazu Ptynnego i
czynnie uczestniczy w dziataniach na rzecz ograniczania szarej strefy.

¢ Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem celow strategicznych zaktadanych przez Spoétke
W strategii na lata 2014-16 Spétka planuje m.in.:
- umacnianie swojej pozycji jako dystrybutora LPG w rejonie Polski potudniowej,
- rozwdj dziatalnosci w zakresie hurtowej sprzedazy oleju napedowego, m.in. w oparciu o przejetg
zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa z sektora paliwowego,
- intensyfikacje sprzedazy detalicznej i hurtowej biopaliw i bioolejow,
- rozwoj dziatalnos$ci handlowej w zakresie gazu ziemnego, ze szczegdlnym naciskiem na rozbudowe
wiasnej sieci dystrybucyjnej, budowania portfela klientow biznesowych — odbiorcéw koricowych oraz
aktywng obecnosé na rynku OTC krajowymi i zagranicznym (Over the Counter — Rynek pozagietdowy) i
TGE S.A. (Towarowa Gietda Energii S.A.).
- rozwdj sieci gazyfikacyjnej w oparciu o technologie LNG poprzez jego wytwarzanie oraz budowe sieci
dystrybucji gazu ziemnego na wybranych, niezgazyfikowanych terenach do obstugi przedsiebiorstw,
podmiotdw instytucjonalnych i indywidualnych w ramach powotanej w tym celu spétki celowej.
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Realizacja strategii Spotki zalezy od wielu czynnikdw, w szczegdlnosci od mozliwosci pozyskania
finansowania kapitatu obrotowego, kapitatu na realizacje inwestycji i linii kredytowych oraz limitéw
skarbowych na transakcje hedgingowe. Elementem strategii Spotki jest rozbudowa sieci gazowej, ktéra
moze byc¢ realizowana poprzez akwizycje podmiotéw dziatajgcych w branzy, jak réwniez poprzez
budowe nowych sieci gazowych. Jak w kazdej planowanej inwestycji, rowniez w tym przypadku nalezy
mie¢ na wzgledzie ewentualne trudnosci zwigzane ze spetnieniem wymogdéw formalnych i
skomplikowanych procedur administracyjnych.

Rozwdj dziatalnosci handlowej w zakresie LNG bedzie réwniez zalezat rowniez od postepu procesu
liberalizacji rynku tego paliwa w Polsce. Uwolnienie rynku gazu pozwoli na zdywersyfikowanie Zrédet
dostaw i zmniejszy ryzyko ograniczonego dostepu do tego surowca.

Wystgpienie wyzej wymienionych okolicznosci moze skutkowac ograniczeniem mozliwosci realizacji
poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci objetych strategia lub wydtuzeniem ich w czasie, co w
konsekwencji przetozy sie na wolniejszg od oczekiwan dynamike wzrostu wynikéw spétki, ktéra moze
okazac sie niesatysfakcjonujgca dla inwestoréw.

Spoétka dazy do ograniczenia tego typu ryzyka poprzez staranne i wieloaspektowe przygotowanie sie do
procesu rozpoczecia realizacji planowanych przedsiewzieé, podejmowanie dziatan niezbednych do
spetniania warunkow koncesyjnych oraz poszukiwaniem mozliwosci dywersyfikacji dostawcow surowca,
takze z zagranicy. W zakresie finansowania inwestycji Spétka analizuje takze inne mozliwosci pozyskania
kapitatu, w tym w szczegdlnosci poprzez publiczng emisje akcji lub obligacji.

e Ryzyko zwigzane z utratg kluczowej kadry menadzerskiej i znalezienia wykwalifikowanych
pracownikow

Sukces Spotki zalezy od dziatan oséb petnigcych funkcje kierownicze, a w szczegdlnosci Cztonkdéw
Zarzadu. Bogate doswiadczenie Zarzadu i innych oséb zajmujgcych kluczowe stanowiska (kierownictwo)
gwarantuje skutecznos$¢ realizacji strategii rozwoju Spétki.
Osoby zajmujgce w Spodtce stanowiska kierownicze, w tym Cztonkowie Zarzadu, posiadajg wieloletnie
doswiadczenie oraz relacje handlowe zdobyte na rynku paliw ptynnych w szczegdlnosci w zakresie
pozyskiwania nowych kontraktow i utrzymywania relacji z kontrahentami, co pozytywnie wptywa na
dziatalno$¢ Spotki. Emitent moze nie by¢ w stanie zatrzymac wskazanych powyzej oséb, a po ich odejsciu
zastgpi¢ ich osobami posiadajgcymi co najmniej takie samo doswiadczenie, umiejetnosci, a takze
znajomos¢ rynkow, na ktdérych prowadzi dziatalnos¢, co mogtoby niekorzystnie wptyngc¢ na prowadzong
dziatalno$é, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy rozwoju Spotki.

o Ryzyko wynikajace z duzej konkurencji

Segment paliw ciektych i gazowych podlega prawnym regulacjom i jest koncesjonowany, co sprawia, iz
dostepne produkty cechuje pewien stopie standaryzacji. Wynikiem tego gtéwnymi przewagami
konkurencyjnymi na rynku jest cena, jakos¢, a takie terminowos¢ i mozliwosé zapewnienia ciggtosci
dostaw paliwa. Istniejgca konkurencja i mozliwo$¢ pojawienia sie na polskim rynku kolejnych
miedzynarodowych koncerndw moga wymusi¢ na Spodtce obnizenie cen oferowanych produktéw, co w
konsekwencji znajdzie odzwierciedlenie w jego wynikach finansowych. Spotka minimalizuje tego typu
ryzyko poprzez budowanie bezposrednich i trwatych relacji z odbiorcami indywidualnymi oraz
hurtowymi. Ponadto koncentracja dziatalnosci Spétki w potudniowo-zachodniej Polsce powoduje wzrost
rozpoznawalnosci marki. Spétka dazy do tworzenia wiezi z odbiorcami poprzez oferowanie wysokiej
jakosci ustug i produktéw, a takze gwarancje ciggtosci i terminowosci dostaw produktu oraz
odpowiednio prowadzong polityke kredytowania odbiorcow.
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¢ Ryzyko zwigzane z oferowaniem klientom wadliwego produktu
Segment Butli
Czesc uzytkownikéw nie posiada odpowiedniej wiedzy na temat warunkdéw technicznych, jakie powinny
spetnia¢ butle gazowe, by zminimalizowac ryzyko réznego rodzaju wypadkow. Wady produktu zwigzane
z jakoscig gazu, ewentualnymi usterkami technicznymi butli oraz procesem ich napetniania moga
niekorzystnie wptywaé na walory uzytkowe produktu, a w skrajnych przypadkach réwniez na
bezpieczenstwo uzytkownikéw.
Wynikiem tego producenci powinni doktada¢ wszelkiej starannosci, zeby oferowany przez nich produkt
spetniat najwyzsze standardy bezpieczenstwa.
Spétka minimalizuje tego typu ryzyko poprzez kontrole wszystkich niezbednych parametréw procesu
napetniania butli przed dopuszczeniem produktu do sprzedazy w celu zapewnienia jak najwiekszego
bezpieczenstwa odbiorcom.
Segment Autogazu
Stosowanie gazu niespetniajgcego norm jakosciowych moze prowadzi¢ do uszkodzen jednostek
napedowych pojazdéw mechanicznych, a dystrybucja takiego gazu moze by¢ powodem utraty koncesji.
Spoétka dazac do minimalizacji tego typu ryzyka zawart umowe z wyspecjalizowanym laboratoriami,
posiadajgcymi stosowne akredytacje, ktore badajg jakos¢ gazu oferowanego przez Spoétke.

¢ Ryzyko cofniecia koncesji na obrét paliwami badz natozenia kary finansowej
Spotka w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig posiada, wymagane zgodnie z polskim prawem, koncesje
wydane przez Urzad Regulacji Energetyki na obrdét paliwami gazowymi, wytwarzanie, magazynowanie i
obrét paliwami ciektymi oraz obrét gazem ziemnym z zagranicy. Przepisy Ustawy Prawo Energetyczne
majgce zastosowanie do Spoétki, w przypadkach naruszenia bezpieczenstwa, badz zasad uczciwego
obrotu, przewidujg mozliwos¢ cofniecia koncesji, ktéra skutkuje koniecznoscig zaprzestania dziatalnosci.
W zwigzku z Ustawg z 30 maja 2014 r. o zmianie ustawy o zapasach ropy naftowej, produktéw
naftowych i gazu ziemnego oraz zasadach postepowania w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa
paliwowego panstwa i zaktdcen na rynku naftowym oraz niektérych innych ustaw, Emitent ztozyt
whniosek na udzielenie koncesji OPZ (na obrét paliwami ciektymi), ktérg otrzymat w dniu 3 lutego 2015
roku. Cofniecie koncesji bedzie miato negatywny wptyw na dalszg dziatalnos¢ Emitenta.
Ustawa Prawo Energetyczne przewiduje rowniez mozliwos$é natozenia kary finansowej na podmioty,
ktdre naruszajg postanowienia koncesji. Ewentualna konieczno$é zaptaty kary finansowej przez Spétke
moze skutkowaé pogorszeniem jej wynikdw finansowych.
Kluczowy personel Spétki ma doswiadczenie w prowadzeniu dziatalnosci tego typu, stad jest w petni
Swiadom istniejgcego ryzyka, a takze zakresu czynnosci regulowanych przez ww. koncesje. W zwigzku z
tym ryzyko wystgpienia zdarzenia skutkujgcego odebraniem koncesji mozna uznac za minimalne.

e Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci

Koniunkturalnos¢ gospodarki znajduje odzwierciedlenie w wynikach finansowych wielu podmiotéw.
Pojawiajgce sie recesje i okresy spowolnienia gospodarczego negatywnie wptywajg na dziatalnosé
spotek, co powoduje pogorszenie ich wynikdw finansowych, skutkujgce przejsciowymi brakami
ptynnosci i zatorami ptatniczymi.

Poniewaz sytuacja finansowa Spétki zalezy miedzy innymi od terminowosci wptat otrzymywanych od
kontrahentéw, nie mozna wykluczyé pojawienia sie przejsciowych probleméw zwigzanych ze sptywem
naleznosci, co moze mieé negatywne odzwierciedlenie w wynikach finansowych Spéfki.

Emitent dgzy do minimalizacji tego typu ryzyka poprzez stosowanie polityki dywersyfikacji odbiorcow.
Spotka posiada i stosuje wtasng procedure przyznawania limitow kupieckich oraz system przedptat,
oparte na szczegotowej weryfikacji kazdego klienta - do analizy wykorzystywana jest wspdtpraca z
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wywiadowniami gospodarczymi. Spdétka w celu zminimalizowania tego ryzyka zawiera umowy
factoringowe oraz podpisata z firmg Atradius Credit Insurance N.V. Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce
umowe ubezpieczenia udzielanych przez Spétke kredytéw kupieckich.

e Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem zewnetrznych terminali przetadunkowych

W wiekszosci przypadkéow importowane przez Spotke paliwo ptynne dostarczane jest do terminali
przetadunkowych, skad jest sprzedawane bezposrednio odbiorcom Emitenta, badz transportowane do
innych terminali, a w przypadku LPG tez do witasnej rozlewni gazu. Spotka korzysta z terminali na
podstawie umow o wspotprace z ich operatorami. Wigze sie to jednak z ryzykiem, ze z uwagi na
mozliwos¢ rozwigzania umowy z operatorem danego terminala, Spotka przez pewien okres czasu moze
miec¢ utrudniong sprzedaz produktéw w zaktadanych ilosciach w poblizu tego terminala. Koniecznos¢
nawigzania wspoétpracy z innymi operatorami terminali, potozonymi w innych lokalizacjach bedzie sie tez
wigza¢ ze wzrostem kosztéw dziatalnosci w zakresie transportu, co nie pozostanie bez wptywu
uzyskiwane przez Spotke wyniki finansowe.

e Ryzyka zwigzane z transportem

Z uwagi na aktualng sytuacje polityczng na Ukrainie i mozliwos¢ wystgpienia zdarzen moggacych
skutkowac¢ m.in. uszkodzeniem lub zniszczeniem struktury transportowej tego kraju, istnieje ryzyko
opdznien lub braku mozliwosci realizacji dostaw gazu przez terytorium tego panistwa do terminala, z
ktérego ustug korzysta Spédtka. Zaistnienie takich zdarzedn moze doprowadzi¢ do koniecznosci
zapewnienia alternatywnych sposobdéw transportu, a w konsekwencji do poniesienia dodatkowych
kosztow. W takim wypadku istotne stanie sie takze ryzyko ograniczenia sprzedazy LPG z krajow
wschodnich, ktére moze mieé istotny niekorzystny wptyw na sytuacje ekonomiczng Spotki.

W zwigzku z zasadami obowigzujgcymi w transporcie Spétka narazona jest takze na dodatkowe ryzyko
zwigzane z optatami naliczanymi przez przewoznika z tytutu ponadnormatywnych przestojéw srodkéw
transportu (autocysterny, wagony, statki). Dodatkowe koszty naliczone przez przewoznika majg wptyw
na uzyskiwang przez Spétke marze i osiggane przez Spdtke wyniki finansowe. Spétka ogranicza jednak te
ryzyko poprzez stosowanie wewnetrznych procedur weryfikacji dokumentéw przewozowych, ktére
ograniczajg ilo$¢ btedéow powodujgcych ponadnormatywne postoje, jak rdwniez poprzez dywersyfikacje
sposobdw transportu i przeniesienie czesci dostaw na przewéz drogowy za pomocg autocystern.

e Ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia wypadkow i awarii

Dziatalnosci zwigzana z handlem i magazynowaniem paliw ptynnych charakteryzuje sie wysokim
ryzykiem wypadku, nieumiejetne przechowywanie i transport moze skutkowac pozarem lub wybuchem.
Wystgpienie awarii maszyn i urzadzen stuzgcych do transportu, przetwarzania i magazynowania paliw
ptynnych stanowi kolejne ryzyko na ktdre narazony jest Emitent. Spotka dgzy do minimalizacji tego typu
ryzyk poprzez wypetnianie restrykcyjnych wymogdéw technicznych dotyczacych: rozlewni LPG, stacji
regazyfikacji LNG, rurociggdw i magazyndéw. Wszystkie one sg wyposazone w odpowiednig aparature
kontrolno-pomiarowg i poddawane okresowym kontrolom. Ponadto zaréwno majatek Spétki jak i
pracownicy objeci sg stosownymi ubezpieczeniami.

e Ryzyko zwigzane z poziomem stop procentowych i finansowaniem dziatalnosci ze zrddet
obcych
Spotka w ramach prowadzonej dziatalnos¢ gospodarczej korzysta z réznych form finansowania kapitatem
obcym, w tym kredytdw bankowych oraz leasingu. Z uwagi na to, ze koszt zewnetrznych Zzrédet
finansowania dziatalnosci oparty jest o zmienne stopy procentowe, Spétka narazona jest na ryzyko
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wynikajgce ze wzrostu rynkowych stop procentowych, a w konsekwencji ze wzrostu kosztow obstugi
zadtuzenia.

Ewentualny wzrost stép procentowych moze wiec przyczyni¢ sie do zwiekszenia kosztéw obstugi
finansowania, a w konsekwencji do obnizenia wyniku finansowego Spotki oraz pogorszenia efektywnosci
finansowej realizowanych przedsiewzieé

Nalezy tez zwrdci¢ uwage na mozliwos$¢ nie uzyskania finansowania: biezgcej dziatalnosci, inwestycji i
zawierania transakcji hedgingowych ze Zrédet obcych z przyczyn lezgcych po stronie Emitenta jak i
zewnetrznych.

¢ Ryzyko zwigzane z sytuacjg polityczng na Ukrainie i w Rosji

Emitent zwraca uwage na sytuacje polityczng i gospodarcza, wystepujgcy za naszg wschodnig granica:
aneksja Krymu przez Rosje, konflikt zbrojny na wschodzie Ukrainy, embargo Rosji na niektére towary z
Unii Europejskiej, sankcje natozone na Rosje przez panstwa zachodnie. Czynniki te wptynety na sytuacje
wewnetrzng Rosji, m.in. na odptyw kapitatéw z rynku rosyjskiego i znaczacy spadek wartosci rubla.
Dodatkowo, spadek cen ropy naftowej na rynkach swiatowych do wartosci ponizej 60 USD/barytke moze
w przysztosci doprowadzi¢ do bankructwa tego panstwa.

Ryzyka wynikajgce z tego stanu rzeczy dotyczg nie tylko Emitenta, ale takze innych podmiotéw z réznych
branz gospodarki naszego kraju.

Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitatlowym i inwestowaniem w Instrumenty Finansowe:

¢ Ryzyko zwigzane z niska wyceng akcji oraz ptynnoscig obrotu

Kurs akcji i ptynno$¢ obrotu akcjami spétek notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu zalezy od
zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorédw. Z uwagi na strukture akcjonariatu Spoétki, istnieje
ryzyko, ze ilos¢ akcji bedgca faktycznie przedmiotem transakcji na rynku moze by¢ w praktyce niewielka,
w zwigzku z czym akcje te mogg charakteryzowac sie niewielkg ptynnoscig. Nie mozna zapewnic, iz
osoba nabywajgca akcje Spoétki bedzie mogta je zbyé w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie.
Cena akcji moze by¢ nizsza niz cena nabycia na skutek wielu czynnikdw, miedzy innymi okresowych
zmian wynikdw operacyjnych Spdétki, liczby oraz ptynnosci notowanych akcji, poziomu inflacji, zmian
regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych swiatowych
rynkach papierdow wartosciowych.

¢ Ryzyko zwigzane z wykluczeniem instrumentow finansowych z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu
Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
a) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,
b) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikdw obrotu,
c) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkdw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,
d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Natomiast zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:
a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa, jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie
ograniczona, w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,
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b) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogfoszenie tej upadtosci z powodu braku $Srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie
kosztéw postepowania.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu GPW moze zawiesi¢ obrot
tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi w takim
przypadku nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.
Zgodnie z § 17 c ust. 3 pkt 3) Regulaminu ASO, GPW moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty finansowe
Emitenta, jezeli Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki cigzgce na emitentach notowanych na rynku NewConnect, a w
szczegolnosci obowigzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 — 17b Regulaminu ASO lub tez Emitent nie
wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17 c ust. 2 Regulaminu ASO.
Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 4 w zwigzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie, GPW jako Organizator
Alternatywnego Systemu, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego, wyklucza z obrotu wskazane przez
Komisje instrumenty finansowego, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczerstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestordow.
Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu
do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

e Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu obrotu instrumentami finansowymi

Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu lub natozeniem kary finansowej
Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jako Organizator Alternatywnego Systemu, moze zawiesié¢
obrét instrumentami finansowymi na okres nie dfuzszy niz 3 miesigce:

a) na wniosek emitenta,

b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczerstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa, GPW zawiesza obrét instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz miesigc.
Zgodnie z § 17 c ust. 3 pkt 2) Regulaminu ASO, GPW, jako Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli Emitent nie wykonuje natozonej na niego
kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki cigzgce na
emitentach notowanych na rynku NewConnect, w szczegdlnosci obowiazki okreslone w § 15a, § 15b, §
17 — 17b Regulaminu ASO lub tez Emitent nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie
§ 17 c ust. 2 Regulaminu ASO. Do terminu zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi, o ktérym
mowa w § 17 c ust. 3 pkt. 2 Regulaminu ASO nie stosuje sie § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.
W przypadku zas gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznos$ciach
wskazujgcych na mozliwosci zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesdw inwestordw, na zgdanie Komisji, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrdét tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.
Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyc sie w przysztosci w odniesieniu
do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.
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e Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowigzkow

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajgcych z przepisdw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o
Ofercie i Ustawy o Obrocie. Wspomniane sankcje wynikajg przede wszystkim z art. 96 i 97 Ustawy o
Ofercie oraz z art. 169 — 176a Ustawy o Obrocie. W szczegdlnosci KNF moze wydaé¢ decyzje o
wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozyé kare pieniezng w
wysokosci do 1 000 000 zt albo zastosowacé obie sankcje fgcznie na emitenta lub wprowadzajgcego na
podstawie art. 176 Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi za niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 157, 158, 160 Ustawy o Obrocie instrumentami
finansowymi. Ponadto ww. sankcje wynikajg takze z art. 96 i 97 Ustawy o Ofercie publicznej. W
przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze stac sie utrudniony
badZ niemozliwy. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w
przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich emitentéw, ktérych akcje sa
notowane na rynku NewConnect.

e Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natoZenia na Emitenta kary pienieznej przez Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu za nieprzestrzeganie zasad i przepisdw obowigzujacych w
alternatywnym systemie obrotu
Zgodnie z §17c ust.1 Regulaminu ASO w przypadku, gdy Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, bgdZz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone Regulaminem ASO, a w szczegdblnosci obowigzki okreslone w §15a, §15b, §17-17b
Regulaminu ASO, GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze, w zaleznosci od stopnia
i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

a) upomnie¢ emitenta,

b) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.
Zgodnie z §17c ust. 2 Regulaminu ASO, GPW podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie
dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze
zobowigzaé¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na
warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie.
Dotychczasowa dziatalnos¢ Emitenta swiadczy o tym, ze obecnie brak jest podstaw do przyjecia, ze taka
sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy, wszystkich
emitentdw, ktérych akcje notowane sg na rynku NewConnect. Spétka bedzie minimalizowac¢ to ryzyko
poprzez dalsze doktadanie nalezytych staran do prawidtowego wykonywania, przy wspotpracy z
Autoryzowanym Doradcg, wszelkich obowigzkéw, wynikajgcych z przepiséw obowigzujgcego prawa.

9. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Firma jest Spotka dystrybucyjng, nie prowadzi badan nad nowymi produktami.
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10. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa i majagtkowa Grupy Kapitatowej
UNIMOT
Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych za rok 2014.

Bilans - Skrocona informacja dotyczaca pozycji bilansowych

Struktura aktywow (w tys. zi) 2013 2014
Aktywa trwate 15 275 55 085
Wartosci niematerialne i prawne 2483 13 099

- Wartos¢ firmy 2477 13 068

- Inne wartosci niematerialne i prawne 6 31
Wartosé firmy - jednostek podporzadkowanych 0 831
Rzeczowe aktywa trwate 12 042 39117
Naleznosci dtugoterminowe 0 1262
Inwestycje dtugoterminowe 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 751 776
Aktywa obrotowe 21143 68 060
Zapasy 2 555 15 166
Naleznosci krétkoterminowe 15698 42 536
Inwestycje krotkoterminowe 2 487 9927
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 404 431

Struktura aktywoéw w roku 2014

60000
39117 42536
40000
1262 776
0
Wartosci niematerialne i prawne Rzeczowe aktywa trwale
Naleznosci dlugoterminowe W Inwestycje dlugoterminowe

M Clugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe ™ Zapasy
M Naleznosci krotkoterminowe M Inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Struktura aktywéw na koniec 2014 r. pokazuje wzrost na wszystkich pozycjach, zwigzany z realizacjg
zaplanowanych dziatan i inwestycji. Wartosc¢ firmy osiggneta poziom 13 min zt - w wyniku przejecia przez
Emitenta rentownej czesci przedsiebiorstwa Unimot Express Sp. z 0.0. oraz uwzglednienia wartosci firmy
jednostek podporzadkowanych (831 tys. zt).

Natomiast wysoki wzrost rzeczowych aktywéw trwatych do poziomu 39 117 tys. zt zwigzany jest
zarébwno ze zwiekszeniem wartosci $rodkédw trwatych Emitenta w pozycji $Srodkéw transportu
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(wniesionych aportem oraz zakupionych w celu modernizacji), jak i z uwzglednieniem srodkow trwatych
jednostek podlegajacych konsolidacji (8 500 tys. zt) oraz z inwestycjami w spétkach dedykowanych do
obrotu gazem ziemnym — w tym skroplonym (16 255 tys. zt zaangazowanych w $rodki trwate w budowie

oraz 265 tys. zt - w zaliczki na srodki trwate w budowie).

Rzeczowe aktywa trwate w poszczegodlnych jednostkach podlegajacych

. 2013 2014
konsolidacji (w tys. zt)
Srodki trwate 12 042 22597
UNIMOT S.A. 12 042 14 097
UNIMOT SYSTEM SP. Z 0O.0. 0 5871
BLUE LNG SP.Z O.0. 0 2629
Srodki trwate w budowie 0 16 255
UNIMOT SYSTEM SP. Z 0.0. 0 4 698
BLUE COLD SP.Z Q.0. 0 10320
POLSKIE PRZEDSIEBIORSTWO GAZOWNICZE SP.Z O.0. 0 1237
Zaliczki na srodki trwate w budowie 0 265
Rzeczowe aktywa trwate 12 042 39117

Wyzszy poziom aktywdw obrotowych w poréwnaniu do roku poprzedniego, szczegdlnie zapasdw oraz
naleznosci krétkoterminowych, to naturalna konsekwencja dynamicznego wzrostu przychodéw Spoéfki

dominujgcej w roku 2014 oraz stopniowego rozwoju spétek zaleznych.

30998

13968

5832 4053

2169 1516

Kapital podstawowy M Kapital zapasowy
m Wynik finansowy netto
Pozostale rezerwy Zobowigzania dlugoterminow e

Zohowiazania krotkoterminowe Rozliczenia migdzyokresowe

Struktura pasywoéw w roku 2014
56425

1918

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku doch.

Struktura pasywow (w tys. zi) 2013 2014
Kapitaty wiasne 14 505 40 883
Kapitat podstawowy 3204 5832
Kapitat zapasowy 10 167 30998
Wynik finansowy netto 1135 4053
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 21913 75997
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1919 2169
Pozostate rezerwy 148 1516
Zobowigzania dtugoterminowe 2671 13 968
Zobowigzania krétkoterminowe 17 166 56 425
Rozliczenia miedzyokresowe 8 1918

W roku obrotowym 2014 zaszty nastepujgce zmiany w kapitale zaktadowym Grupy Kapitatowej UNIMOT:

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Dominujgcej UNIMOT S.A., ktore odbyto sie 7
pazdziernika br., podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta. Kapitat zaktadowy
zostat podwyzszony do kwoty 4 231 797,00 zt w drodze emisji akcji imiennych serii |, ktére zostaty w
catosci pokryte przez przeniesienie wtasnosci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Unimot Express
Sp.zo.0.

W czwartym kwartale nastgpito rowniez zakonczenie subskrypcji akcji E, F, G, H i dokonanie ich
przydziatu, w zwigzku z czym, po rejestracji w KRS, wartos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 5 831 797,00
zt.

Znaczny wzrost zobowigzan krétkoterminowych do kwoty 56 425 tys. zt to efekt dynamicznego wzrostu
obrotéw olejem napedowym w UNIMOT S.A. w oparciu o wysoko wolumenowe dostawy o odroczonych
terminach ptatnosci, jak réwniez wzrost zobowigzan z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych
Swiadczen (wzrost ponoszonych kosztéw optaty paliwowej, akcyzy oraz VAT). Istotng pozycjg jest
rowniez kwota utrzymywanych rezerw na przyszte zobowigzania z tytutu zapaséw obowigzkowych oraz
optaty koncesyjnej uwzgledniona w bilansie wg stanu na 31.12.2014 i stanowi 1 516 tys. zt.

W roku 2014 struktura zobowigzan przedstawia sie nastepujgco:

Struktura zobowigzan (w tys. zt) 2013 2014
Zobowigzania dtugoterminowe 2671 13 968
Zobowigzania krotkoterminowe 17 166 56 425
Razem 19 837 70 393
Natomiast struktura kredytéw wyglada jak nizej:

Struktura kredytow (w tys. zi) 2013 2014
Kredyty krétkoterminowe 7759 17 406
Kredyty dtugoterminowe 0 6181
Razem 7 759 23 587

W 2014 r. Emitent pozyskat nowe Zrédta finansowania w formie leasingu.

Ponadto na dzien 31.12.2014 oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu:

e UNIMOT S.A. w zakresie finansowania biezgcej dziatalnosci korzysta z dwéch uméw o kredyt w
rachunku biezgcym, z kredytu odnawialnego, umowy faktoringu oraz umowy kredytowej o
kredyt odnawialny ztotowy na wykup faktur i umowy kredytowej o kredyt odnawialny walutowy
na wykup faktur. Emitent wspétpracuje z Raiffeisen Bank Polska S.A., Millennium Bank S.A,,
mBank S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz BNP PARIBAS (SUISSE) S.A.
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Unimot System Sp. z o.0. korzysta z dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego oraz
wspotpracuje z Bankiem Spoétdzielczym w Ptonsku, ponadto z Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz
Bankiem Zachodnim WBK S.A.

e Blue LNG Sp. z 0.0. korzysta z dwdch dtugoterminowych kredytéw inwestycyjnych, wspétpracujgc
z Orzesko-Knurowskim Baniem Spétdzielczym. Ponadto na dzien 31.12.2014 wspodtpracowata z
Bankiem Zachodnim WBK S.A.

e Blue Cold Sp. z 0. 0. korzysta z dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego oraz wspétpracuje z
Raiffeisen Bank Polska S.A. i Bankiem Zachodnim WBK S.A.

e Polskie Przedsiebiorstwo Gazownicze Sp. z o0.0. korzysta z dtugoterminowego kredytu

inwestycyjnego oraz wspoéfpracuje ze Spotdzielczym Bankiem Rozwoju w Szepietowie.

Rachunek zyskow i strat

W roku 2014 Grupa Kapitatowa UNIMOT osiggneta 666 332,2 tys. zt przychoddéw ze sprzedazy,
wypracowujac zysk netto na poziomie 4 052,9 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy (w tys. zt) 2013 2014
Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 302171 666 332
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 302 006 664 955
Przychody netto ze sprzedazy produktow 129 1283
Zmiana stanu produktéw 36 95

W poréwnaniu do roku poprzedniego, Grupa osiggneta znacznie wyzsze przychody ze sprzedazy (wzrost
0 121 %), jak réwniez dynamiczny wzrost zysku netto (o 257%).

Tak wysoki wzrost obrotdw udato sie osiggnac¢ gtéwnie dzieki dynamicznemu rozwojowi hurtowej
sprzedazy oleju napedowego, intensyfikacji sprzedazy biopaliw i bioolejow oraz kontynuacji dziatalnosci
Spotki Dominujacej na wszystkich dotychczasowych liniach produktowych.

Réwnolegle do wzrostu obrotéw nastgpit wzrost kosztow rodzajowych zwigzanych m.in. z obstuga
sprzedazy (koszty spedycji oleju napedowego, gazu i biopaliw, obstugi przetadunkowej, badania jakosci
gazu w Jednostce Dominujgcej), kosztami ubezpieczenia naleznosci (w zwigzku z polityka
bezpieczenstwa obrotu przyjetg przez Grupe), jak réwniez ze zwiekszonymi kosztami obcych zrédet
finansowania we wszystkich Spdtkach podlegajgcych konsolidacji. Zwiekszone koszty dotycza
kontynuowanych dziatan inwestycyjnych, podejmowanych w celu realizacji strategii Grupy. Jednoczes$nie
nalezy zauwazyé, ze koszty rodzajowe udato sie utrzymac na poziomach nizszych niz wynikatoby to ze

zwiekszenia przychoddw.

STRUKTURA KOSZTOW RODZAJOWYCH W TYS. Zt 2013 2014
Zuzycie materiatéw i energii 2128 2747
Ustugi obce 7 166 10 884
Podatki i optaty 432 913
Wynagrodzenia 2949 3486
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 630 697
Amortyzacja 949 1552
Pozostate koszty rodzajowe 836 1863
Razem 15 089 22 142
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Struktura kosztéw rodzajowych w 2014 roku

Pozostate koszty
rodzajowe
Amorgzac]a 9% - Zuzycie materiatow i
Ubezpieczenia i =l energii
spolecznei inne 12%

Swiadczenia
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4% 49%

W 2014 r. Grupa UNIMOT osiggneta wzrost wskaznikdw rentownosci na wszystkich poziomach
dziatalnosci.

Omawiajac wynik na poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci, prezentowany w rachunku zyskéw i strat za
okres 01.01-31.12.2014, nalezy podkresli¢, ze uzyskany wynik na sprzedazy produktéw oraz wynik
operacyjny nalezy korygowaé bezposrednio o wynik na transakcjach zabezpieczajgcych ceny produktéow
(dla oleju napedowego w Spoétce Dominujacej) oraz per saldo dodatnie i ujemne réznice kursowe. Dzieki
stosowanym przez Spétke procedurom hedgingowym negatywny efekt sytuacji makroekonomicznej Il i
IV kwartatu 2014 r, tj. duze obnizki cen paliw na rynkach miedzynarodowych oraz ostabienie kursu
ztotego wobec dolara i euro udato sie skutecznie zniwelowac i osiggngé¢ wzrost zysk netto do poziomu
4 053 tys. zt ( wyzszy 0 257% w porownaniu do roku poprzedniego).

Wynik na poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci przedstawia sie nastepujgco:

Wyniki na poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci (w tys. zt) 2013 2014
EBIT* 1711 6 528
EBITDA** 2 660 8199
zysk brutto 1426 5368
zysk (strata) netto 1135 4053

*wskazZnik EBIT --> definiowany jako zysk przed odliczeniem odsetek i podatkdw (z ang. Earning Before Interest
and Taxes)

**wskaznik EBITDA --> definiowany jako zysk przed odliczeniem odsetek, podatkdow, deprecjacjq i amortyzacjq
(z ang. Earning Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortyzation)
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W Grupie obowigzuje zasada zabezpieczania kursow dla kalkulowanych cen i marz towaréw zakupionych
i sprzedawanych w réznych walutach. Grupa stosuje kontrakty forward i SWAP. S3 to najprostsze, ale
rowniez najskuteczniejsze narzedzia powalajgce minimalizowaé ryzyko wahan kurséw walutowych od
momentu zakupu towaréw do momentu ich sprzedazy dla transakcji realizowanych w réznych walutach.
Wraz z wprowadzeniem do oferty oleju napedowego, Grupa dokonuje transakcji hedgingowych,
zabezpieczajacych cene produktu, co takze wptywa na wartos¢ pozycji innych przychodéw finansowych.

W Grupie obowigzujg procedury:

e zabezpieczania ryzyka walutowego, majgca na celu minimalizowanie ryzyka wahan kursow
walutowych od momentu zakupu towaréw handlowych do momentu ich sprzedazy w
przypadkach, gdy zakup i sprzedaz realizowana jest w réznych walutach

e ograniczenia ryzyka zmian cen produktéw, wykorzystujgca dostepne na rynku instrumenty
zabezpieczajgce tj. kontrakty terminowe.

W zwigzku z tym istotnym elementem wptywajgcym na wiasciwg analize marz na poszczegdlnych
poziomach jest pozycja rachunku zyskéw i strat — inne przychody/koszty finansowe. Aktualnie bardzo
istotnym elementem tej pozycji jest wynik na transakcjach zabezpieczajgcych ceny towaréw, w zwigzku z
zabezpieczaniem cen oleju napedowego. Z uwagi na przyjete zasady (zabezpieczanie kurséw dla
kalkulowanych cen i marz), réznice kursowe bedg zawsze wystepowaty i stanowig one korekte ,,in plus”
lub ,,in minus” dla marzy uzyskanej na sprzedazy. W omawianym okresie, przy niekorzystnych zmianach
kurséw walut, ktére negatywnie wptywajg na wyniki sprzedazy, wtasnie wysoki zysk, ujety w pozostatych
przychodach finansowych dotyczacych zabezpieczania cen towardéw oraz kurséw walut, bezposrednio
zwigzany z dziatalnoscig operacyjng Spotki Dominujacej — w kwocie 6.653 tys. zt - pozwolit osiggnac
zaplanowany wczesniej zysk netto.

Istotny wptyw na wynik 2014 r. miata aktualizacja wyceny zapaséw na koniec roku, zwigzana ze
spadkiem cen — dodatkowy koszt operacyjny 1.105,0 tys. zt oraz utrzymywane rezerwy na przyszte
zobowigzania z tytutu zapaséw obowigzkowych oraz optaty koncesyjnej. tgczna wartos$é rezerw na
przyszte zobowigzania, uwzgledniona w bilansie wg stanu na 31.12.2014, wyniosta 1 516,2 tys. zt.

Konsekwentnie rowniez, poczgwszy od raportu okresowego za IV kwartat 2014 r., Grupa prezentuje
wskaznik EBITDA, korygowany o zdarzenia jednorazowe, nieciggte:

Pozycje rachunku wynikoéw korygujace EBITDA (w tys. zf) 2013 2014
ZYSK BRUTTO 1426 5368
KOREKTY do EBIT RAZEM 285 1160
WYCENA BILANSOWA AKTUALIZACJA WARTOSCI ZAPASOW + 0 1105
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WYCENA BILANSOWA WALUT i INSTRUMENTOW POCHODNYCH -13 -1 198
ODSETKI UZYSKANE -164 -226
ODSETKI ZAPLACONE 462 1479
EBIT 1711 6 528
AMORTYZACIA 949 1552
ODPIS WARTOSCI FIRMY 0 118
EBITDA 2660 8199
Marze wartosciowo (w tys. zt) 2013 2014
PRZYCHODY 302171 666 332
ZYSK ZE SPRZEDAZY* 2214 7 293
EBIT 1711 6528
EBITDA 2 660 8199
ZYSK BRUTTO 1426 5368
ZYSK NETTO 1135 4053

*Zysk ze sprzedazy skorygowany w 2014 roku o wynik osiggniety bezposrednio na zabezpieczeniach cen

towarow

Rachunek przeptywdw pienieznych

Na koniec roku 2014 Grupa wypracowata ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, zwigzane ze
wzrostem obrotéw oraz podejmowaniem nowych kierunkéw dziatani. Stan taki jest charakterystyczny
dla dynamicznie rozwijajacych sie firm, w ktérych wystepuje wysokie zapotrzebowanie na kapitat
obrotowy. Ujemny wynik z dziatalnosci jest w takim przypadku naturalnym etapem i $wiadczy o

intensyfikacji rozwoju oraz realizacji inwestycji.

Wysoki ujemny wynik z dziatalnosci inwestycyjnej to nastepstwo realizacji kolejnych etapow strategii w

zakresie rozwoju na rynkach paliw i gazu ziemnego.

Wysokie dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej to naturalny efekt pozyskania dodatkowych

zrodet finansowania na biezgce i kolejne inwestycje oraz kapitat obrotowy.

Przeptywy $rodkéw pienieznych (w tys. zt) 2013 2014
A.DZIALtALNOSC OPERACYJNA 5893,8 -3923,7
l. ZYSK NETTO 1134,7 4052,9
Il. KOREKTY RAZEM 4759,1 -7 976,6
B. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA -897,9 -9 126,5
l. WPLYWY 522,6 471,9
1. WYDATKI 1420,5 9598,4
C. DZIALALNOSC FINANSOWA -3204,1 18 231,5
l. WPLYWY 0,0 218184
Il. WYDATKI 3204,1 3586,9

Reasumujac, wariant w ktédrym przeptywy z dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej sg ujemne, a zrédtem gotéwki
na pokrycie niedoborow sg kredyty i kapitat wtascicielski, jest charakterystyczny dla mtodych, dynamicznie

rozwijajacych sie firm o dobrych perspektywach, w ktére wierzyciele nie obawiajg sie inwestowac.
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11. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Spé1ki oraz analiza finansowa
wynikow Grupy UNIMOT w oparciu o analize pionowa i pozioma bilansu

1) Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Spétki

Przedstawiona ponizej ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy UNIMOT zostata
przeprowadzona na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego UNIMOT S.A. za rok 2013
oraz skonsolidowanego sprawozdania Grupy UNIMOT za 2014 r. Ocena zarzadzania zasobami
finansowymi Grupy UNIMOT zostata dokonana w formie analizy wskaznikowej w nastepujgcym uktadzie:

- ptynnosc finansowa
- rentownos¢
- sprawnosc dziatania

— ocena zadtuzenia

a. Pltynnos¢ finansowa

Do oceny ptynnosci finansowej wykorzystano nastepujace wskazniki:

Wskaznik biezacej Stosunek majatku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych

ptynnosci: Wskaznik wyznaczajgcy zdolnos¢ Spétki do sptaty jej biezgcych zobowigzan
krétkoterminowych w $Srednim okresie czasu, to jest po uptynnieniu posiadanych
zapasow, kréotkoterminowych aktywéw finansowych, S$ciggnieciu naleznosci
krétkoterminowych i wykorzystaniu gotéwki na kontach bankowych.

Wskaznik ptynnosci szybki:  Stosunek majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowijzan
krotkoterminowych
Wskaznik wyznaczajgcy zdolnos$¢ Spétki do sptaty jej biezacych zobowigzan
krétkoterminowych w krétkim okresie czasu, to jest po uptynnieniu
krotkoterminowych aktywow finansowych, Sciggnieciu naleznosci
krétkoterminowych i wykorzystaniu gotéwki na kontach bankowych.

Wskaznik natychmiastowy: Stosunek stanu srodkoéw pienieznych do zobowigzan krétkoterminowych
Wskaznik wyznaczajacy zdolnos¢ Spétki do natychmiastowe]j sptaty jej biezgcych
zobowigzan krétkoterminowych w krétkim okresie czasu, to jest jedynie przy
wykorzystaniu posiadanych srodkéw pienieznych na kontach bankowych.

Wskaznik ptynnosci finansowej 2013 2014
Wskaznik ptynnosci biezgcej 1,23 1,21
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,08 0,94
Wskaznik ptynnosci gotowka 0,14 0,18

Wskazniki ptynnosci osiggniete na koniec 2014 r. pozostajg na bezpiecznych poziomach.
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Nalezy podkresli¢, ze posiadane doswiadczenie w zakresie zabezpieczania naleznosci, systematyczna
polityka kontroli limitéw kupieckich oraz dtugofalowa wspoétpraca z instytucjami finansujgcymi,
pozwolity wynegocjowac bardzo dobre warunki pozyskanych kredytéw obrotowych oraz kredytéw pod
wykup faktur.

b. Rentownos¢

Analiza rentownosci przedstawiona zostata w oparciu o gtéwne wskazniki okreslajgce rentownosc.

Zakres wskaznikéw pozwalajacy oceni¢ efektywnos¢ dziatalnosci sprzedazowej Grupy i wpltyw
poszczegdblnych pozycji kosztéw na jej wynik finansowy:

e Stopa zysku ze sprzedaiy -rentownos$¢ sprzedazy wyznacza efektywnos$¢ prowadzonych przez Spotke
dziatan sprzedazowych, czyli pozwala ona okresli¢ czes¢ przychoddéw pozostajgcg w spotce na pokrycie
kosztow jej funkcjonowania, (bez uwzglednienia) — po uwzglednieniu kosztéw bezposrednich sprzedazy.
Analogicznie wskaznik ten pozwala okresli¢ wptyw na wynik Spoétki kosztéw bezposrednich sprzedazy
przez nig realizowanej

e Rentowno$¢ brutto wyznacza efektywnos¢ prowadzonej przez Spotke dziatalnosci, czyli w ogdlnosci
pozwala oceni¢ czes$é przychoddw pozostajacg w Spdtce na pokrycie podatku, po uwzglednieniu kosztow
dziatalnosci finansowej i zdarzen nadzwyczajnych. Analogicznie wskaznik ten, interpretowany tgcznie z
powyzszymi wskaznikami rentownosci, pozwala ocenic jaka czes¢ wyniku spoétki zbudowana jest nie przez
dziatalno$¢ operacyjng, ale wynika z jej dziatalnosci finansowej lub wptywu zdarzen nadzwyczajnych.

e Rentowno$é netto wyznacza procent przychoddw Spétki stanowiacy jej wynik netto, czyli po pokryciu
wszystkich kosztéw jej dziatalnosci: kosztéw sprzedazy, kosztdw operacyjnych, kosztéw finansowych oraz
optaceniu podatkéw

e ROE - Rentownosc¢ kapitatu wiasnego: stosunek zysku netto do Sredniego stanu kapitatow wtasnych w
ciggu roku obrotowego Wskaznik pozwala oceni¢ inwestorom efektywnos$¢ wykorzystania kapitatu
powierzonego Spotce. Oznacza on procentowy udziat srodkéw wypracowanych przez Spétke (wyniku
netto), ktére mogg zostaé¢ wyptacone w postaci dywidendy, do wniesionego przez inwestorow kapitatu
powiekszonego o czes¢ wypracowanych przez Spoétke sSrodkdw w poprzednich latach (kapitat wiasny)

e ROA - Rentowno$¢ aktywow ogétem: stosunek zysku netto do sredniego stanu aktywdéw w ciggu roku
obrotowego Wskaznik pozwala oceni¢ inwestorom efektywnos¢ wykorzystania catego posiadanego przez
Spotke majatku.

Wskazniki rentownosci 2013 2014
ROE 7,82% 9,91%
ROA 3,12% 3,29%
STOPA ZYSKU ZE SRZEDAZY* 0,73% 0,10%
RENTOWNOSC BRUTTO 0,47% 0,81%
RENTOWNOSC NETTO 0,38% 0,61%

* Skorygowanie zysku ze sprzedazy o wynik osiggniety bezposrednio na zabezpieczeniach cen towarow
weryfikuje stope zysku ze sprzedazy do poziomu 1,09%
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Rentownos¢ kapitatéw wiasnych dla Grupy UNIMOT osiggneta wartos¢ 9,91% - znacznie wyzszg niz na
koniec roku poprzedniego. Réwniez wskaznik rentownosci aktywéw odnotowat wzrost w poréwnaniu do
roku 2013, nawet po uwzglednieniu wysokiego przyrostu sumy bilansowej, zwigzanej z dynamicznym
przyrostem aktywdw obrotowych, jaki nastgpit po inwestycjach w srodki trwate (wspomniany wczesniej
aport ZORG), jak réwniez po uwzglednieniu nowych srodkéw trwatych spotek podlegajgcych konsolidacji
oraz inwestycji w Srodki trwate, zwigzane z rozwojem i budowa sieci dystrybucji oraz instalacji skraplania
gazu ziemnego.

Stopa zysku ze sprzedazy, wyliczona typowym wzorem, bez uwzglednienia przychoddéw/kosztéw
finansowych, pokazuje pozorne pogorszenie. Jednak juz skorygowanie tego wskaznika o wynik
osiggniety na transakcjach zabezpieczajacych ceny towaréw (zwigzane z obrotem olejem napedowym w
Spoétce Emitenta) pokazuje wzrost rentownosci sprzedazy. Pozostate wskazniki rentownosci réwniez
odzwierciedlajg pozytywne efekty dziatan, realizowanych w minionym roku.

c. Sprawnosci dziatania

Do oceny sprawnosci dziatania wykorzystano nastepujgce wskazniki:

e Rotacja naleznosci (w dniach):relacja stanu naleznosci handlowych na koniec roku obrotowego do
przychodéw ze sprzedazy netto x 360 Wskaznik wyznacza sredni okres czasu w dniach, po jakim nastepuje
sptyw naleznosci z tytutu wystawionych przez spotke faktur. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spoéfki,
obejmujaca realizacje duzych kontraktow, nalezy spodziewad sie wysokiej wartosci tego wskaznika. W
0gblnym przypadku nalezy dgzy¢ do minimalizacji tego wskaznika.

¢ Rotacja zobowiagzan krétkoterminowych (w dniach): relacja stanu zobowigzan krétkoterminowych wobec
dostawcow na koniec roku obrotowego do przychoddw ze sprzedazy netto x 360 dni Wskaznik wyznacza
sredni okres czasu w dniach, po jakim nastepuje sptata zobowigzan Spoétki. Ze wzgledu na specyfike
dziatalnosci Spotki, obejmujacy realizacje duzych kontraktéw, nalezy spodziewad sie wysokiej wartosci
tego wskaznika. W ogdlnym przypadku nalezy dazy¢ do maksymalizacji tego wskaznika.

¢ Rotacja zapasow (w dniach):relacja sSredniego stanu zapaséw na koniec roku obrotowego do przychoddéw
ze sprzedazy netto x 360 Wskaznik wyznacza sredni okres czasu w dniach, przez ktéry Spétka przetrzymuje
zapasy przed ich sprzedazg. Ze wzgledu na efektywnos¢ nalezy dgzy¢ do minimalizacji tego wskazZnika

Wskazniki sprawnosci dziatania 2013 2014
Cykl regulowania naleznosci handlowych w dniach 14 20
Cykl regulowania zobowigzan handlowych w dniach 9 15
Cykl obrotu zapasami w dniach 3 8

Rotacja naleznosci

Rotacja naleznosci w dniach wyniosta 20 dni. Wydtuzenie termindw ptatnosci naleznosci w stosunku do
roku poprzedniego zwigzane jest bezposrednio z przemodelowaniem dotychczasowego zakresu dziatan.
Dominujgcym czynnikiem byt zwiekszony obrot olejem napedowym w oparciu o wysoko wolumenowe
dostawy o odroczonych terminach ptatnosci, jak rowniez rozszerzenie portfela klientéw UNIMOT S.A. o
znaczace firmy paliwowe. Efektem tych zmian jest wydtuzenie cyklu regulowania naleznosci, zobowigzan
oraz obrotu zapasami. Rownoczesnie nalezy podkreslic, ze analizowane wskazniki pozostajg na
zadawalajacych poziomach.
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Rotacja zobowigzan

Wskaznik rotacji zobowigzan wynidst 15 dni — czyli ulegt nieznacznemu wydtuzeniu. Bezposrednim

powodem jest zwiekszony obrét olejem napedowym, omdwiony powyzej.

Rotacja zapasow
Wskaznik rotacji wynidst 8 dni.

Cykl srodkéw pienieznych = cykl od gotéwki do gotowki
Cash to Cash = cykl zapaséw + cykl naleznosci — cykl zobowigzan

Cash to Cash=20+8—-15=13 dni

d. Analiza zadtuzenia — zdolno$¢ wywigzywania sie ze zobowigzan

Ocene stopnia zadtuzenia Grupy Unimot dokonano w oparciu o nastepujgce wskazniki:

e Wskaznik pokrycia majatku trwatego: relacja sumy wartosci kapitatéw wiasnych do sumy aktywéw
trwatych. Wskaznik okresla stopien pokrycia majatku Spotki posiadanymi przez nig kapitatami wtasnymi.
e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: relacja wielkosci zobowigzan ogétem do wartosci majgtku ogétem

Wskaznik okresla w jakiej czesci majatek Spotki zostat sfinansowany jej dtugiem

Wskazniki zadtuzenia 2013 2014
Wskaznik zadtuzenia ogdtem 60,2% 61,7%
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym 95,0% 74,2%

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego osiggnat wzorcowy poziom, co Swiadczy o bezpiecznym zaangazowaniu
kapitatéw obcych w biezgca dziatalno$é Grupy. Spadek wskaznika pokrycia aktywdw kapitatem wtasnym
jest zwigzany z przemodelowaniem dotychczasowej dziatalnosci i podjetymi inwestycjami w budowanie i

rozwijanie infrastruktury dystrybucji i produkcji gazu ziemnego.

2) Analiza finansowa wynikéw Grupy UNIMOT

Wyniki analizy pionowej bilansu

Badanie pionowe bilansu jest przeprowadzane w celu stwierdzenia zmian w pozycjach bilansowych oraz
ich udziatu w sumie bilansowej. Kazda z pozycji bilansu jest dzielona przez warto$é sumy bilansowej, co

pozwala na $ledzenie zmian oraz obserwacje ich dynamiki.

Struktura aktywow i pasywow w % 2013 2014
Aktywa trwate 41,94% 44,73%
Aktywa obrotowe 58,06% 55,27%
Kapitaty wtasne 39,83% 33,20%
Kapitaty mniejszosci - 5,09%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 60,17% 61,71%
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Wzrost  procentowy aktywéw trwatych w sumie bilansowej swiadczy o stabilnosci struktury
finansowania. Wzrost procentowy zobowigzan i rezerw na zobowigzania przy rdwnoczesnym spadku
kapitatéw wtasnych i aktywéw obrotowych zwigzany jest z dynamicznymi zmianami modelu dziatania

firmy oraz wdrazaniem inwestycji.

12. Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych na dzien sporzadzenia raportu co najmniej 5% glosow na Walnym

Zgromadzeniu

Na dzien 31.12.2014 oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wysokos¢ kapitatu zaktadowego
Spoétki wynosi 5.831.797,00 PLN i dzieli sie na:

UDZIAt W KAPITALE

AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI UDZIAL W GtOSACH
ZAKLADOWYM

UNIMOT EXPRESS Sp. z 0.0., w tym 3454120 59,23% 58,24%
Akcje serii A 100 000 1,71% 3,06%
Akcje serii B 250 000 4,29% 7,65%
Akcje serii C 2076 120 35,60% 31,78%
Akcje serii | 1028 000 17,63% 15,74%
ZEMADON LTD, w tym 1572411 26,96% 29,43%
Akcje serii B 350 000 6,00% 10,72%
Akcje serii E 22411 0,38% 0,34%
Akcje serii F 400 000 6,86% 6,12%
Akcje serii G 400 000 6,86% 6,12%
Akcje serii H 400 000 6,86% 6,12%
MOKA 160 190 2,75% 2,45%
Akcje serii C 160 190 2,75% 2,45%
INCOGAS 160 190 2,75% 2,45%
Akcje serii C 160 190 2,75% 2,45%
Pozostali 484 886 8,31% 7,42%
Akcje serii C 3500 0,06% 0,05%
Akcje serii D 103 797 1,78% 1,59%
Akcje serii E 377 589 6,47% 5,78%
SUMA 5831797 100% 100%

e 100.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda
e 600.000 akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda

e 2.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda
e 103.797 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda
e 1.600.000 akcji zwyktych serii E, F, G, H o wartos$ci nominalnej 1,00 PLN kazda

e 1.028.000 akcji imiennych serii | o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda
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Spoétka zadebiutowata na rynku NewConnect 26 wrzesnia 2012 r., wprowadzajac do obrotu 2.400.000
akcji serii C oraz 103.797 akcji serii D pochodzacych z nowej emisji. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy UNIMOT S.A., ktére odbyto sie 7 pazdziernika br., podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spétki. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony do kwoty 4 231 797,00 zt w drodze
emisji akcji imiennych serii 1, ktére zostaty w catosci pokryte przez przeniesienie wtasnosci
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Unimot Express Sp. z 0.0. Réwniez w czwartym kwartale
nastgpito zakonczenie subskrypcji akcji E, F, G, H i dokonanie ich przydziatu uprawnionym z posiadanych
warrantéw serii A, B, C, D, w zwigzku z czym, po rejestracji w KRS, warto$¢ kapitatu zaktadowego
wyniosta 5 831 797, 00 zt.

13. Nabycie udzialéw (akcji wiasnych)
Grupa nie nabyfa udziatéw wtasnych.

14. Opis organizacji Grupy Kapitalowej ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidacji
Lp.
1 UNIMOT SYSTEM Sp. z 0.0. Polska 69,31% 20.01.2014
50 76% 29.04.2014
2 BLUE COLD Sp. z 0.0. Polska ’

Spétki zalezne od UNIMOT SYSTEM Sp. z o.0.

Lp.
1 | BLUELNG Sp.zo.0. Polska 100% 26.03.2014
2 | POLSKIE PRZEDSIEBIORSTWO Polska 100% 04.07.2014

GAZOWNICZE WARSZAWA Sp. z 0.0.

Spotki podlegajace konsolidacji:
UNIMOT SYSTEM Sp. z 0.0.

BLUE COLD Sp. z 0. o.

BLUE LNG Sp. z 0. 0.

POLSKIE PRZEDSIEBIORSTWO GAZOWNICZE WARSZAWA Sp. z 0.0.
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15. Instrumenty finansowe

1) Ryzyko zmian cen, kredytowe, istotnych zaktécen przeptywéw srodkéw pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej

Spotka prowadzi staty monitoring wystepujacych ryzyk. Zdaniem Zarzadu nie wystepujg zagrozenia
mogace istotnie wptywac na sytuacje finansowg Spétki. Wysoko wyspecjalizowany i doswiadczony dziat
handlowy na biezgco analizuje sytuacje na rynku produktéw (kupno/sprzedaz), natomiast dziat kontroli
kredytowej odpowiada za przyznawanie limitéw kupieckich oraz ocene kredytowg odbiorcéw. Emitent
dazy do minimalizacji ryzyka zwigzanego z ewentualnymi zatorami ptatniczymi po stronie kontrahentéw
poprzez stosowanie polityki dywersyfikacji odbiorcéw. Spdtka posiada i stosuje wiasng procedure
przyznawania limitow kupieckich opartg na szczegdtowej weryfikacji kazdego klienta, do analizy
wykorzystywana jest wspoétpraca z wywiadowniami gospodarczymi. Emitent w celu zminimalizowania
przedmiotowego ryzyka podpisat z firmg Atradius Credit Insurance N.V. Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce
umowe ubezpieczenia udzielanych przez Spétke kredytéw kupieckich. Dziatania te pozwalajg w duzym
stopniu na ograniczanie ryzyka zaktdcen przeptywdéw srodkéw pienieznych, czy zmian cen produktéw
bedacych w ofercie Spotki.

2) Przyjete przez jednostke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym

W Spodtce obowigzuje procedura zabezpieczania ryzyka walutowego, majgca na celu minimalizowanie
ryzyka wahan kurséw walutowych od momentu zakupu towaréw handlowych do mementu ich
sprzedazy w przypadkach gdy zakup i sprzedaz realizowane sg w réznych walutach. Spotka przyjeta, ze
podstawowg metodg zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym bedzie naturalne bilansowanie pozycji
walutowych tj. dgzenie do zamkniete] pozycji walutowej wzgledem pojedynczej waluty, oznaczajgcy stan
rownowagi pomiedzy wielkoscig wszystkich wptywow i wydatkédw. Spdétka korzysta z instrumentow
zabezpieczajacych ryzyko walutowe (gtdwnie transakcje terminowe forward, swap walutowy) majace
odzwierciedlenie w rzeczywistych transakcjach i stanowigcych zabezpieczenie kurséw kalkulacji marz
handlowych. Spétka nie stosuje opcji walutowych w celu zabezpieczenia kurséw walut.

Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania finansowego

Zawadzkie, 18 maja 2015 .
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IV. OSWIADCZENIA ZARZADU UNIMOT S.A.

OSWIADCZENIE

Niniejszym oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2014 i dane poréwnywalne za rok 2013 sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Emitenta, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsg i finansowg Emitenta
i jego wynik finansowy, jak réwniez, ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji

Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zawadzkie, 18 maja 2015.
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OSWIADCZENIE

Niniejszym oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania rocznego sprawozdania finansowego
tj. Primefields Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania sprawozdania za 2014 rok, spetniali warunki do wyrazenia bezstronne;j i

niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zawadzkie, dnia 18 maja 2015 r.
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